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Resumo

O presente artigo tem como objectivo testar a hipotese Quit-life (QL) no sector bancéario
angolano. Para alcancar o objectivo, desenhou-se uma metodologia assente nos modelos
econométricos. O custo e escala eficientes foram determinados a partir do modelo
Stochastic Frontier Analyse, e, para testar a hipotese em anélise, foram aplicados modelos
com dados em painel. O teste Hausman mostrou que os modelos de efeitos aleatorios
descrevem melhor os dados angolanos. Fazem parte da amostra do estudo 22 dos 29
bancos que operaram em Angola, no periodo entre 2007 e 2019. Os resultados mostram
que o custo meédio eficiente € de 0.77 nos 22 bancos estudados, € 0S mesmos operam na
escala ineficiente de 0.74. Os resultados confirmam a hip6teses Quiet-life no sector
bancério angolano, o que constitui um desafio tanto para os decisores politicos como para

0s gestores bancarios.
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Abstract

This article aims to test the Quit-life (QL) hypothesis in the Angolan banking sector. To
achieve this objective, a methodology was designed based on econometric models. The
cost and scale efficient were determined from the Stochastic Frontier Analysis model and
to test the hypothesis under analysis, models with panel data were applied, and the
Hausman test showed that the random effects models better describe the Angolan data.
The sample under study comprises 22 banks of the 29 banks that operated in Angola,
from 2007 to 2019. The average efficient cost is 0.77 in the 22 banks studied and they
operate on the inefficient scale of 0.74, the results confirm the Quiet-life hypothesis in
the Angolan banking sector, which poses challenges for both policy makers and bank

managers.
Keywords: Quiet-life, Efficiency, Concentration, Angola, Banking sector.
Resumen

Este articulo tiene como objetivo probar la hipotesis Quit-life (QL) en el sector bancario
angolefio. Para lograr el objetivo se diseid una metodologia basada en modelos
econométricos. El costo eficiente y la escala se determinaron a partir del modelo
Stochastic Frontier Analyze y para probar la hipotesis bajo analisis, se aplicaron modelos
con datos de panel y la prueba de Hausman mostré que los modelos de efectos aleatorios
describen mejor los datos de Angola. Forman parte de la muestra del estudio 22 bancos
de los 29 bancos que operaron en Angola, de 2007 a 2019. Supuestos de vida tranquila

en el sector bancario angolefio.

Palabras clave: Quiet-life; Eficiencia; Concentracion; Angola; Sector bancario.

Résumé

Cet article vise a tester I'nypothese Quit-life (QL) dans le secteur bancaire angolais. Pour
atteindre cet objectif, une méthodologie basée sur des modeles économétriques a été
congue. Le colt et I'echelle efficaces ont été déterminés a partir du modele d'analyse de
frontiere stochastique et pour tester I'nypothése analysée, des modéles avec des données
de panel ont été appliqués et le test de Hausman a montré que les modéles a effets
aléatoires décrivent mieux les données angolaises. 22 banques sur les 29 qui ont opéré en
Angola, de 2007 a 2019, font partie de I'échantillon de I'étude.
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Introducéo

O sector bancério representa uma parte significativa da economia angolana e tem um
papel vital na actividade econémica entre diversos sectores e em diversas regides. Desta

forma, torna-se importante testar a hipotese Quiet-life (QL) neste sector.

A hipotese Quiet-life relaciona a estrutura de mercado e a eficiéncia e foca-se na anélise
da perda social resultante do efeito da concentracédo na eficiéncia, onde altos precos dos
outputs reduzem o excedente do consumidor e, em contrapartida, aumenta a margem de
lucros dos bancos. Esta hipdtese é assegurada no caso da quota de mercado ou de um
indicador de concentracdo apresentar um efeito negativo e estatisticamente significativo

no custo eficiente ou na escala eficiente dos bancos.

A comprovagdo desta hipotese ajudara no entendimento do funcionamento dos bancos
como um grupo. E pelas peculiaridades deste sector, comparando com 0s outros sectores
estudados por varios autores, pretendemos contribuir para o0 melhoramento das decisdes
estratégicas competitivas, a alocacdo dos recursos na actividade dos bancos angolanos e

aumentar o bem-estar dos clientes.

O estudo da relacdo entre a concentracéo e a eficiéncia foca-se na perda social associada
ao exercicio do poder de mercado e altos niveis de concentracdo. Os altos precos nos
mercados concentrados impdem restricbes nos outputs do nivel de competitividade,
resultante da méa alocacao dos recursos. Esta ma alocacdo dos recursos tem sido analisada
através do tridngulo da perda do bem-estar social, que representa a diferenca entre a perda
dos consumidores, o ganho dos produtores e pelo preco ndo competitivo (Aiello &
Bonanno, 2016).

Para medir a perda do bem-estar social dos consumidores e o nivel de concentracdo do
sector bancério angolano, estabeleceu-se o objectivo de testar a hipotese Quiet-life, no
periodo entre 2007 e 2019.

O presente artigo procura contribuir para o esclarecimento da relacéo entre a estrutura de

mercado e a eficiéncia (custo e a escala eficientes) na banca angolana.

Ap0s a presente introducdo, o trabalho segue com a fundamentacéo tedrica, metodologia

e dados, principais resultados e finalmente apresenta as principais conclusoes.
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Revisao da literatura

O exame do teste da hipotese Quit-life passa pela apresentacéo dos conceitos de eficiéncia

e das medidas de concentracdo.

Os conceitos de eficiéncia sdo apresentados por Koopmans (1951), Debreu, (1951) e
Farrell (1957). Koopmans foi o primeiro a medir o conceito de eficiéncia, ao referir que
o0 plano de producéo de uma empresa é tecnicamente eficiente se for impossivel aumentar
um output e/ou reduzir um input sem necessariamente aumentar ou reduzir pelo menos
outro factor de producdo. Debreu mediu pela primeira vez empiricamente a eficiéncia ao
propor o coeficiente de utilizacdo dos recursos, calculado a partir da redu¢do maxima e
proporcional de todos factores que permitem a producdo dos outputs existentes. Ja em
1957, Farrell explicita que o indice de eficiéncia poderia ser global ou econdmico,
podendo ser decomposto em eficiéncia técnica e eficiéncia preco ou alocativa ou ainda

de afectacdo.

Os conceitos de eficiéncia acima apresentados séo definidos de acordo com a funcéo de
producdo, a partir da qual é possivel estimar indices de eficiéncia para cada producdo. A
funcdo da fronteira de producdo pode ser estimada por métodos paramétricos ou por
métodos ndo-paramétricos, 0s quais sdo desenvolvidos nas sec¢des abaixo. Assim, as
exploracGes mais eficientes definem a funcdo de producéo da fronteira e a estimagdo ou
medicdo da eficiéncia de cada exploracdo é feita em relacdo as exploragdes eficientes.
Contudo, a noc¢do de eficiéncia ndo é um conceito absoluto, mas sim relativa, pois a
exploracdo mais eficiente define a fronteira e a eficiéncia de todas as outras é baseada na
eficiente (Al-Gasaymeh, 2016; Almounsor & Mensi, 2016).

A como referéncia da eficiéncia técnica e da eficiéncia alocativa fornece a medida da
eficiéncia econdémica (Coelli et al., 1998). Leibenstein (1966) introduziu pela primeira
vez na literatura o conceito de custo eficiente, que na lingua anglo-saxénica denominaram
por Cost X-efficiency, que é medido como a distancia entre os custos gastos de uma
determinada empresa face ao menor custo das empresas do sector, ou seja, 0 custo minimo
de producéo que seria gasto se a empresa fosse tao eficiente face as melhores praticas da

amostra.

A eficiéncia na banca tem estado sujeita a uma investigacdo intensa. A grande maioria

dos estudos sobre a eficiéncia na banca foi realizada nos Estados Unidos da América e na
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Europa e, recentemente, nos paises em vias de desenvolvimento (ver: Martins, 2012;
Maudos et al., 2002; Berger & Mester, 1997; Aboagye-Debrah, 2007 e Adjei-Frimpong,
2013; Aiello & Bonanno, 2016; Badunenko & Kumbhakar, 2017).

Sobre a concentragdo, geralmente, as medidas de concentracéo tradicionais sdo: O indice
de Herfendahl-Hirschman (IHH) e a Quota de Mercado (QM).

O indice de Herfendahl-Hirschman (IHH) resulta dos nomes de dois economistas que
desenvolveram este indice de forma independente. Albert O. Herschiman, que propés o
indice em 1945, enquanto Orris C. Herfundahl apresentou-o em 1950, na sua dissertacao
de na Universidade da Columbia (Naldi & Flamini, 2014; Gharsellaoui, 2015;
Hirschaman, 1964). O IHH é a mais popular medida de concentracdo usada nos EUA,
desde 1980, para medir o poder de mercado e especialmente na avaliacdo dos efeitos de
fusBes, aquisicdes e das politicas anti-trust nas diversas industrias (ver: Gharsellaoui,
2015; Bikker & Haaf, 2000; Boccard, 2010; Khan & Hanif, 2017; Naldi & Flamini, 2014;
Bod“a, 2014; ).

A Quota de Mercado (QM) é outra forma de medir o nivel de concentracio. E considerada
uma medida hibrida, porque, simultaneamente, mede a estrutura de mercado e a posi¢édo
da empresa dentro da estrutura de mercado (Aiello & Bonanno, 2016; Alhassan et al.,
2016).

O estudo da relacdo entre a concentracéo e a eficiéncia foca-se na perda social associada
com o exercicio do poder de mercado e altos niveis de concentracdo. Os altos precos nos
mercados concentrados impdem restricbes nos outputs do nivel de competitividade,
resultante da méa alocacao dos recursos. Esta ma alocacdo dos recursos tem sido analisada
através do triangulo da perda do bem-estar social, que representa a diferenca entre a perda

dos consumidores e 0 ganho dos produtores e pelo preco ndo competitivo.

A concentracdo ou a quota de mercado influencia o comportamento dos bancos através
dos pregos dos produtos bancarios numa concorréncia imperfeita. Desta forma, um
aumento na concentracdo repercute-se directamente num aumento da rentabilidade
(Weiss, 1989; Park & Weber, 2006). Sob tais condi¢cbes de mercado, as empresas
poderosas tém o controlo do mercado e praticam altos pregos dos seus produtos,
reduzindo, assim, o rendimento dos consumidores. Esta situagdo pode resultar numa

relacdo positiva e significativa entre o desempenho e a concentragdo, o0 que origina a
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existéncia de pregos de conluio na industria (Heffernan & Fu, 2009; Alhassan et al.,
2016).

A hipotese Quiet-life procura identificar o nivel de concentracdo de um determinado
sector através da relacdo entre o custo eficiente ou a escala eficiente com os indicadores
que medem o grau de concentracdo de mercado. Hicks, em 1935, apresentou
originalmente a hipdtese Quiet-life, argumentando que, as empresas que apresentam a
maior concentracdo de mercado podem ser menos présperas em termos de custos, e 0
melhor de todos os monopdlios é o Quiet-life, porque as empresas com a alta concentracao
de mercado sé&o menos eficientes, devido ao ambiente relaxe, a falta de interesse dos
gestores e a preocupacao dos gestores em obterem o maior lucro do que se esforcarem
nas boas praticas de gestdo. Occorese & Pellecchia (2010); Chan et al. (2015) afirmam
que as empresas com alta concentracdo de mercado se esforcam menos para atingirem os

custos eficientes, aproveitando-se das vantagens da sua posicao favoravel no mercado.

Berger & Hannan, em 1998, foram os primeiros a testar a hipotese Quiet-life no sector
bancario. Os autores apresentam as seguintes razées que podem explicar a influéncia da
estrutura de mercado, como um proxy da concentracdo de mercado na eficiéncia: i) Os
bancos que concorrem no mercado de alta concentracdo podem definir os pregos acima
do custo marginal, isto induz os gestores a ndo terem incentivos para trabalharem
arduamente e manterem 0s seus custos sobre seu controlo; e ii) o poder de mercado de
monopolio permite os gestores relaxarem e ndo se esforcarem no exercicio do
desempenho das suas fun¢des, o poder de mercado ajuda-os a colocar 0s seus interesses
acima dos interesse dos accionistas. Num cenario ndo concorrencial, 0s gestores devotam

recursos para obterem e manterem o poder de mercado.

Varios autores apontam para relacdo negativa entre o indice de concentracdo de mercado
e a eficiéncia, ou uma relacéo positiva entre o indice de concentracdo de mercado e a
ineficiéncia, que comprovam a hipotese Quiet-life (Berger & Hannan, 1998; Maudos &
De Guearra, 2005; Fere et al., 2014). O primeiro teste realizado no sector bancario norte-
americano, por Berger & Hannan (1998), mostrou uma relacdo negativa entre o indice de
concentracdo de mercado e a ineficiéncia, mas os autores realcam que o IHH utilizado
apresenta limitacdo para o estudo do grau de concentracdo no mercado bancario. A
hipdtese Quiet-life pode ser considerada um caso especial da hipotese do poder de
mercado. Esta hipdtese postula que o alto poder de mercado e o baixo esfor¢o da gestdo
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para maximizar a eficiéncia operacional sdo as causas essenciais da relacdo negativa entre

o indice de concentracdo de mercado e a eficiéncia (Maudos & De Guearra, 2005).

O axioma fundamental da hipdtese Quiet-life & que os sinais dos coeficientes das medidas
de concentracdo sdo negativos. Assim, bancos com alto indice de concentracdo de
mercado sdo menos eficientes devido a envolvente menos concorrencial em que esta
submetida a gestdo (Fu & Heffernan, 2009). Para Solis & Maudos (2008), a hipdtese
Quiet-life explica que os bancos podem definir os precos dos seus produtos e servicos
financeiros acima dos seus custos marginais, causando uma perda do bem-estar social.
Neste contexto, a ineficiéncia na gestdo dos bancos € transferida para o0s custos
intermediérios e para as margens bancarias e, portanto, dificulta o aumento do

investimento e do emprego.

A hipotese Quiet-life promove o comportamento ineficiente das empresas, que conduz a
deterioracdo do bem-estar social dos consumidores. Contudo, as empresas eficientes
produzem com baixos custos e podem forcar o abandono das metas eficientes tracadas e
envolver-se em guerra de precgos. Esta pratica, eventualmente, causa a selec¢do adversa e
0 risco moral nos empréstimos bancarios, o que cria dificuldades que afectam a
estabilidade da industria bancaria (Alhassan & Ohene-Asare, 2016; Almounsor & Mansi,
2016; Asongu et al., 2019).

Metodologia e Dados

A metodologia aplicada neste estudo assenta no método Stochastic Frontier Approach
(SFA). Em geral, a versdo da equacdo utilizada para medir o custo bancério deriva dos
estudos independentes propostos por Aigner et al. (1977) e Meeusen & Van Den Broeck

(1977), com a seguinte especificacao:

CTi,t =C (yi,t; Wi,t) + El',t' l = 1,2, ,N, t
=1,..,T. (eq.1)
ou
InCT;; =Inc (yi,t; Wi‘t) + lnu; ¢ + Inv;,, 1=12,..,N;t=1,..,T. (eq.2)
gt = Uje T Vit (eq.3)
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Onde: i representa um determinado banco e t um determinado periodo. CT;; é o Custo
Total ou o logaritmo natural do custo total do banco i, no momento t; w;; € 0 preco dos
inputs ou logaritmo do prego do input do banco i, no momento t; y;; € a quantidade de
output ou logaritmo do output do banco i, no momento t; e, o termo erro
&i¢ (que resulta da soma de u;; ev;,) da fungdo custo e ¢;, representa o erro

aleatorio e néo esta correlacionado com w;, e y;,; u; representa a ineficiéncia.

Em conformidade com a literatura estudada, os modelos de estimacéo do custo eficiente
tém adoptado duas funcdes: a funcdo Funcional Fourier-flexivel e a funcdo Trans
logaritmica. A primeira requer mais observagdes, mas com historico curto. Adoptar este
modelo a realidade angolana poderia dificultar a analise da eficiéncia. Para tal, aplicou-
se a funcdo trans logaritmica (ver: Fu & Heffernan 2007; 2009; Dias, 2020), com a
seguinte especificacao:

CT;;
In = a+z ypln +,81

Zit

Wit AFl t

= = Zit Zit 2
szt 21t)
it i Wllt W3Lt (lnAFltl AFlt
+ 6,ln— l +03In———1 + 0,
wir  AF; n°w;, Dep;; 2
(ln W3i,t l 3lt )
i 3; Dep;: " Dep;;
05l 2] L 10 '
T OsE Dep,, | 6 2
1¢ y 1¢ y
Dit 1t Dit 2i¢
+—z 8y 22y — 2% +—z 5, In=2L |
2 1 nzlt now;, 2 2 Zi+ AF;;
p=1 ! p=1
1¢ y
+—Z 8 22 py —3 4y,
2 it ep;t
p=1 '
+ Inv; ¢, (eq.4)

Onde: In <L é o logaritmo natural do racio do custo total sobre o activo total do banco i,

l,t

ypi,t

no momento t; ln—=, representa os logaritmos naturais da racio dos trés outputs,

Zit

nomeadamente: ln £ é o0 logaritmo natural da racio dos depdsitos bancarios sobre o

Zit
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activo total do banco i, no momento t; 2t g logaritmo natural da racio dos créditos

Zit

sobre o activo total do banco i, no momento t; 2t ¢ o logaritmo natural da récio do
Zit

2.c . . . o Wiie
produto bancario sobre o ativo total do banco i, no momento t; os inputs sao: lnﬁ éo
i

logaritmo natural do racio dos custos com o pessoal sobre o nimero de trabalhadores do

banco i, no momento t; In it o L ¢ 0 logaritmo natural do racio dos custos com osactivos

it

fixos sobre o total do activo do banco i, no momento t; In—it ¢ g logaritmo natural do

eplt

racio dos custos dos juros dos depdsitos sobre os depdsitos do banco i, no momento t;
a,f,$, 0 ed sdoosparametros a estimar, inu; . € 0 logaritmo que representa o erro com
a distribuicdo simétrica, isto e, a ineficiéncia e Inv;, representa o erro aleatorio
distribuido assimétricamente. Os inputs e outputs foram definidos seguindo de forma
préxima os estudos de Altunbas et al. (2000); Fu & Heffernan (2007) e Goldberg & Rai
(1996).

A Escala Eficiente (EEF) é determinada em funcdo dos outputs de cada banco e os
respectivos factores precos dos inputs. A EEF é dada pela derivada da elasticidade da
funcdo custo, em relagéo aos respectivos factores precos dos inputs e calculada a partir
da equacéo 4.

Apbs a estimacdo do custo eficiente e escala eficiente, o teste da hipdtese Quiet-life foi

feito a partir dos modelos abaixo:

Cred;; Prov; Disp; ¢
CEF;; = a + p1QM; + B,IHH;; + B3 + B4 + Bs
Zit Zit Zit

+ &t (eq.5)

A variavel dependente no modelo (5) € o custo eficiente.

Cred;, Prov;; Disp ¢
EEF;,; = a + B1QM;; + B,IHH;; + 5 + B + Bs
Zit Zit Zit

+ & ¢ (eq.6)
A variavel dependente no modelo (6) € a escala eficiente.

Esta hipotese afirma que ha uma causa reversa, onde as empresas que suportam as grandes
quotas de mercado e concentragdo sé@o ineficientes, ndo por causa dos precos

anticompetitivos, mas por causa do relaxe da envolvente que ndo incentiva a minimizagao
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dos custos. Neste caso, os sinais dos coeficientes do IHH ou da QM (8, >0 e g, > 0)
séo estatisticamente significativos e negativos nas equacdes 5 e 6. Portanto, bancos com
alta concentragdo de mercado sdo menos eficientes devido ao relaxe da envolvente e do

menor esforco dos gestores.

As equacOes acima apresentadas sdo estimadas com recurso aos modelos de efeitos
aleatorios ou modelos de efeitos fixos, com aplicagdo dos minimos quadrados, com dados
em painel. No modelo de efeitos fixos, o tempo é fixo e os factores ndo observados por
cada unidade sdo explicitamente capturados por uma variavel dummy. Em contraste, a
ndo variacdo do tempo nao observavel é tratada como parte do distdrbio no modelo de
efeitos aleatorios, pelo que se assume que as correlagdes dos regressores sao iguais a zero
(Frondel & Vance, 2010).

O teste de Hausman é fundamental para decidir se a inferéncia subsequente deve ser feita
usando o modelo de efeitos fixos ou 0 modelo de efeitos aleatorios. Se o teste de Hausman
rejeitar a hipdtese nula na correlagdo entre 0 modelo de efeitos fixos e a covariancia da
variacdo do tempo, entdo o modelo de efeitos fixos é seleccionado para a subsequente
inferéncia; ao contrario, o0 modelo de efeitos aleatérios € seleccionado. A principal
vantagem dos dados em painel em relacéo aos dados seccionais em séries temporais é que
a pesquisa pode permitir diferentes comportamentos entre diferentes observacdes e em

diferentes momentos.
Dados

O periodo de estudo foi entre 2007 e 2019 e os dados foram retirados no site da ABANC.
Foram seleccionados 22 dos 27 bancos que operavam na banca angolana até 2019. O
critério de seleccdo baseou-se nos bancos que apresentavam dados de trés anos em trés
anos e foram excluidos 5 bancos. Foram excluidos os bancos que comegaram a operar
nos ultimos anos do estudo e bancos estrangeiros que eram representados por sucursais e
que ndo publicavam os seus relatérios de contas no site da ABANC. Enfatiza-se, no
entanto, a existéncia de observacfes omissas devido a obrigatoriedade tardia por parte do
BNA na publicacdo dos relatdrios e, também, a propriedade accionista que, em que
muitos bancos, eram de capitais estrangeiros e sé mais tarde comegaram a vender as suas

partes sociais aos investidores nacionais.

O painel de dados foi constituido por 222 observacfes anuais, que representa

aproximadamente 76% dos activos bancarios no periodo em analise. Os dados do custo e
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escala eficientes apresentados na tabela 1, foram obtidos a partir da aplicacdo do modelo

da SFA, apresentado na equacao 4.

A tabela abaixo apresenta a descricdo estatistica de todas as varidveis usadas nos modelos

econométricos acima desenvolvidos:

Tabela 1 - Estatistica descritiva das variaveis usadas na analise das hipoteses estruturais

Variaveis | Descrigdo N° de Média | D-Padréo Min Max

obser.

E a racio do resultado liquido
ROA do exercicio sobre o ativo 222 0.02 0.09 -0.67 | 0.27
total.

E a r4cio do resultado liquido
RCP do exercicio sobre o capital 222 0.19 0.81 -4.12 | 6.01

préprio.

E a récio do ativo de cada ano

QM sobre o ativo total de um ano. | 222 0.06 0.08 0.001 | 0.59
E a soma dos quadrados das
IHH Quotas de Mercado 222 0.19 0.14 0.013 | 0.77
Credito malparado é o racio
Prov das provisdes sobre o crédito 222 0.51 0.69 0.003 | 0.67
Cred | total.

Risco de liquidez é o récio das

Disp disponibilidades sobre o ativo | 222 0.30 0.24 0.004 | 0.97
z total.
Cred E a racio do crédito sobre 0 222 0.30 0.25 0.003 | 0.93
z ativo total.
CEF Custo Eficiente 214 0.78 0.14 0.36 | 0.93
EEF Escala Eficiente 222 0.74 1.04 -145 | 1.16

Fonte: Elaborados pelos autores (2023)

Resultados empiricos

Os resultados mostram o comportamento do custo eficiente, da escala eficiente e por fim

o teste da hipotese Quit-life.
> Custo Eficiente

A andlise do custo médio eficiente, com base na propriedade accionista bancaria (bancos

publicos, bancos domésticos privados e bancos estrangeiros) e o custo médio eficiente
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por cada ano de estudo, foram feitas de acordo com o modelo que apresenta a distribuicao

da ineficiéncia Truncado-normal, conforme a tabela abaixo.

Tabela 2 - Custo eficiente por tipos de propriedade bancéria e ao longo do periodo em analise

QM IHH
Dimenséo Bancos
do Banco Média D-Padréo Média D-Padréo

Grande BAI 0.14 0.02 0.42 0.02

Bancos BPC 0.15 0.03 0.50 0.03
BFA 0.13 0.02 0.41 0.02
BIC 0.13 0.008 0.36 0.01
BPA 0.07 0.009 0.26 0.01
Média Geral 0.12 0.39

Médios BCI 0.01 0.001 0.12 0.01

Bancos BDA 0.05 0.006 0.22 0.01
BE 0.08 0.001 0.33 0.01
BNI 0.04 0.006 0.20 0.01
BCGA 0.04 0.005 0.20 0.01
BRK 0.02 0.003 0.14 0.01
SOL 0.06 0.008 0.23 0.02
SBA 0.03 0.004 0.17 0.01
Média Geral 0.04 0.20
BANC 0.007 0.002 0.08 0.01

Pequeno BCA 0.009 0.002 0.09 0.009

sBancos | BCH 0.002 0.0003 0.04 0.005
BIK 0.001 0.0002 0.04 0.003
BKI 0.003 0.001 0.05 0.01
BMF 0.001 0.0001 0.04 0.002
FINIBANCO 0.008 0.0006 0.09 0.003
VALOR 0.003 0.0004 0.05 0.004
VTB 0.004 0.001 0.06 0.06
Média Geral 0.004 0,06

Fonte: Elaborado pelos autores (2023)
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Os resultados mostram que os bancos com os custos medios eficientes maiores da amostra
sdo 0s bancos privados estrangeiros e 0s bancos publicos, apresentando um custo médio
eficiente de 0.77 ambos, e 0s bancos privados nacionais sdo 0s que apresentam o menor
custo médio eficiente, 0.76. Estes resultados estdo de acordo com os encontrados por Dias
(2020) em Angola; Gunes & Yildirim (2016) na Turquia; Sokie (2015) no Montenegro e
na Sérvia. No entanto, realca-se que existem também diferencas menos significativas

entre as tipologias bancarias.
> Escala Eficiente

A partir do custo eficiente estimado pelo modelo da anélise da fronteira estocastica com
a distribuicdo da ineficiéncia Truncado-Normal de Battese & Coelli (1995), determinou-
se a escala eficiente dos bancos angolanos (ver: Dias, 2020). Os resultados da escala
eficiente em funcdo da propriedade accionista e ao longo do periodo de estudo sdo

espelhados na tabela 3.

Tabela 3 - Escala eficiente por tipos de propriedade bancéria e ao longo do periodo em anélise

Dimensdo | Bancos Modelo Exponencial Modelo Semi-normal | Modelo Truncado
do Banco Média D-padrdo | Média | D-padréo Média | D-padréo
BAI 0.77 0.02 0.70 0.02 0.75 0.02
Grandes | BPC 0.70 0.01 0.69 0.01 0.70 0.01
Bancos BFA 0.72 0.02 0.73 0.02 0.72 0.02
BIC 0.80 0.01 0.72 0.01 0.77 0.01
ATL 0.80 0.01 0.73 0.01 0.79 0.01
Meédia Geral | 0.76 0.71 0.75
BCI 0.84 0.01 0.79 0.01 0.84 0.01
BDA 0.67 0.05 0.65 0.03 0.67 0.05
BE 0.73 0.06 0.69 0.04 0.72 0.06
Meédios BNI 0.73 0.05 0.70 0.04 0.73 0.05
Bancos BCGA 0.70 0.01 0.65 0.01 0.70 0.01
BRK 0.80 0.01 0.75 0.01 0.80 0.01
SOL 0.79 0.01 0.73 0.01 0.79 0.01
SBA 0.76 0.02 0.71 0.02 0.76 0.02
Média Geral | 0.75 0.70 0.75
BANC 0.75 0.02 0.73 0.01 0.70 0.2
BCA 0.70 0.18 0.78 0.07 0.83 0.07
BCH 0.77 0.04 0.73 0.03 0.77 0.04
REVISTA
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BIR 0.83 0.02 0.78 0.02 0.82 0.02
Pequenos | BKI 0.71 0.01 0.71 0.08 0.71 0.12
Bancos | BMF 0.87 0.07 0.82 0.09 0.87 0.07
FNB 0.82 0.09 0.77 0.01 0.82 0.01
BVB 0.86 0.01 0.81 0.02 0.86 0.01
VTB 0.73 0.06 0.71 0.04 0.73 0.06

Média Geral | 0.78 0.76 0.80

Fonte: Elaborados pelos autores (2023)

A ldgica da estimacdo da escala eficiente é para observar se a EEF for maior que um (1),
o0s inputs aumentam mais do que proporcional em relagéo aos outputs, o que significa que
0 banco opera num rendimento crescente a escala; se a EEF for igual a um (1), os inputs
aumentam na mesma propor¢do que o0s outputs, o que significa que o banco opera num
rendimento constantes a escala; e se a EEF for menor que um (1), 0 aumento proporcional
dos inputs leva um aumento menos que proporcional aos outputs, o que significa que o

banco opera num rendimento decrescente a escala.

Os resultados mostram que 0s bancos angolanos numa andlise global operam num
rendimento decrescente a escala, representando uma escala ineficiente global igual a 0.74,
significando que o aumento proporcional dos inputs leva a um aumento menos que
proporcional aos outputs, o que significa que os bancos operam num rendimento
decrescente a escala. Durante o periodo em anélise verifica-se que a menor escala
eficiente (0.10) foi registada em 2016 e a maior escala eficiente (0.87) em 2014. Quanto
a propriedade accionista bancaria, os resultados mostram o rendimento decrescente a

escala para todas as tipologias de bancos, com diferengas pouco significativas.

> O comportamento das medidas de concentracdo e de performance na banca

angolana

Antes de testar a hipdtese Quiet-Life, comeca-se por analisar o gréafico n°1, que descreve
a trajectoria do comportamento dos indicadores de concentracdo, nomeadamente: A
Quota de Mercado (QM) e o indice Herfiundahel-Hirschaman (IHH).
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Figura 1 - Comportamento da QM e IHH

Durante o periodo em estudo, o grafico mostra que a QM e o IHH apresentam
comportamento idénticos, ambos tendem a decrescer no periodo em analise. Assim, pode-
se caracterizar 0 comportamento dos bancos angolanos como um mercado de
concorréncia monopolista, o que significa que, a medida que se registava a entrada de
mais bancos no sector bancario angolano, os bancos lideres do sector perdiam parte da

quota de mercado para 0S novos bancos.
> Teste da hip6tese Quiet-life na banca angolana

A tabela 4 apresenta o teste da hipdtese Quiet-life a partir das equagdes reduzidas
estimadas. As equacdes tém como variaveis dependentes nos modelos 1, 11 e 111, o Custo
Eficiente (CEF), e nos modelos IV, V e VI a Escala Eficiente (EEF). Nos modelos | e IV
a amostra € total, nos modelos Il e VV a amostra é dividida em dois subgrupos e representa
0 periodo que vai de 2007-2014, antes da entrada em vigor da lei actual das IF e os
modelos 11l e VI representa amostra do periodo de 2015-2019, com a vigéncia da lei

actual das IF.

Os coeficientes de determinacdo (R?) sao 10%, 12%, 46%, 38%, 36% e 46% nos modelos
I, 11, 11, IV, V e VI, respectivamente, geralmente sdo coeficientes com um poder

explicativo baixos e moderados.

O teste de Wald mostra que a probabilidade de X2 é inferior 1% e a 10%, para os modelos

I, Il, 11, 1V, V e VI, o que quer dizer que, a um grau de significancia de 1% ou 10%
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rejeitam-se as hipdteses nulas da nédo significancia global dos modelos estimados e ndo

se rejeitam as hipoteses alternativas. Logo, as variaveis introduzidas nos modelos sdo

global e estatisticamente significativas para explicar a variacdo das variaveis

dependentes.

O teste de Hausman foi aplicado para identificar se 0 modelo de efeitos aleatdrios é o

melhor para explicar os dados da banca angolana face ao modelo de efeitos fixos. Os

resultados revelam a ndo rejeicdo da hipdtese nula, o que fez com que se utilizasse o

modelo de efeito aleatorio, conforme se verifica na tabela 4 seguinte.

Tabela 4 - Teste da hip6tese Quiet-life

P Variavel dependente
a CEF EEF
r | Amostra Amostra Amostra Amostra Amostra Amostra
a | Total antes de depois de Total antes de depois de
m 2014 2014 2014 2014
€ | Modelo | Modelo 111 Modelo Il Modelo IV Modelo VI Modelo V
t
.
0
S
P
a
r
a
m
e
t
.
0
S
Constante x | 0.76 -0.10 -0.94 -0.07 -0.06 -0.25
(2,86) (-0.15) (-1.42) (-0.40) (-0.24) (-0.60)
[0.00]*** | [0.88] [0.15] [0.69] [0.80] [0.54]
oM B, | -0.06 -0.12 -0.10 -0.04 0.03 0.05
(-1.57) (-1.85) (-1.99) (-2.59) (1.30) (1.53)
[0.11] [0.06]* [0.04]** [0.04]** [0.19] [0.12]
IHH g, | 021 0.15 -0.39 -0.58 -0.56 -0.94
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(0.46) (0.27) (-0.58) (-2.59) (-1.97) (-2.15)
[0.64] [0.78] [0.56] [0.01]** [0.04]** [0.03]**
33 0.06 0.12 0.02 0.12 0.15 0.11
|néredit (2.27) (2.23) (0.89) (9.58) (5.41) (6.95)
’ [0.02]** [0.02]** [0.37]** [0.00]*** | [0.00]*** [0.00]***
,84 0.05 0.04 0.02 0.01 0.01 0.09
Prov (2.53) (1.44) (1.44) (0.20) (0.88) (0.77)
e [0.01]** [0.15] [0.15] [0.23] [0.37] [0.44]
B, | 0.02 0.07 0.15 0.03 0.04 0.06
[n2is? (0.79) (1.27) (2.88) (3.16) (2.26) (1,78)
: [0.43] [0.20] [0.00]*** | [0.00]*** | [0.02]** [0.07]*
R? 0.10 0.12 0.46 0.38 0.35 0.46
Chi2 2.82 14.08 25.45 132.34 60.06 80.27
Prob > Chi2 0.0056 0.0797 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Teste de Hausman
Chi2
Prob > Chi2 4.29 4.62 1.26 2.63 0.42 2.10
0.8303 0.7972 0.9960 0.9556 0.9999 0.9777

Fonte: Elaborado pelos autores (2023)

O teste da hipotese “Quiet-life” foi feito em fungdo das variaveis dependentes, como o

custo eficiente e a escala eficiente e das variaveis independentes, como a QM, o IHH e as

variaveis de controlo. A condi¢cdo necessaria para comprovar esta hipotese seria 0s sinais

da QM e do IHH serem negativos. A hipotese confirma-se se 0s coeficientes da QM ou

do IHH (B, < 0; B, < 0) forem negativos e estaticamente significativos.

Os resultados mostram que os coeficientes da QM séo negativos e estatisticamente

significativos nos modelos I1, 111, quando a variavel dependente € o custo eficiente, tanto

no periodo de 2007-2014, antes da entrada em vigor da actual legislacdo das instituicdes

financeiras, assim como no segundo periodo, de 2015-2019, num nivel de significancia

de 5 a 10% respectivamente. Quando a variavel dependente é a escala eficiente, a QM €

estatisticamente significativa para explicar a variagcdo da escala eficiente na amostra total

a um nivel de significancia de 5%, logo B, < 0, nos modelos I1, Il e IV.

Quando a variavel independente é o IHH, simplesmente os modelos IV, V e VI,

apresentam coeficientes negativos e estatisticamente significativo para explicarem a

escala eficiente a um nivel de significancia de 5%, com amostra total e amostra dividida,

logo B, <o.
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Os coeficientes negativos e estatisticamente significativos da QM e do IHH, em vaérios
modelos, leva a ndo rejeitar a hipdtese Quiet-life na banca angolana. Isto significa que o
menor esfor¢o dos gestores e a envolvente relax influenciam a ineficiéncia no sector em

estudo.

Este resultado é coincidente com os resultados de Zhang et al. (2013) nas economias
emergentes; Willians (2012) nos paises da América latina; Chan et al. (2015) nos paises
emergentes da Asia e Lelessa & Kuhil (2017) na Eti6pia.

Credit

Quanto as variaveis de controlo; a racio , apresenta coeficientes positivos e

estatisticamente significativos em todos os modelos a um nivel de significancia de 1 ou

Prov

5%. O credito malparado —— € positivo € estatisticamente significativo no modelo I, a

um nivel de significancia de 5%. E o risco de liquidez (Dizﬁ) é positivo e estatisticamente

significativo nos modelos 11, 111, 1V, V e VL.
Conclusdes

A relacdo entre a eficiéncia e a concentracdo foi feita com base na hipotese Quiet-life.
Para a concretizagdo destes testes, utilizaram-se modelos econométricos com dados em
painel, onde a selecdo dos melhores estimadores se baseou no teste de Hausman. O
resultado revela que o modelo de efeito aleatorio explica melhor os dados angolanos em

todos os modelos que testam a hipotese em estudo.

A hipdtese Quiet-life é aceite no sector bancério angolano, uma vez que, os coeficientes
das medidas de QM e IHH apresentam coeficientes negativos e estatisticamente
significativos, nos periodos antes e depois da entrada em vigor da nova legislacéo das IF,
isto é, as medidas de concentracdo influenciam o custo e a escala eficientes na banca

angolana.

A dificuldade enfrentada pela limitacdo das observacdes torna imperioso alargar a base
de dados nos anos futuros com o propdsito de clarificar a relagdo entre a eficiéncia e a

estrutura de mercado.
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