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Ðåñóðñíå çàáåçïå÷åííÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ 
íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é â óìîâàõ åêîíîì³÷íî¿ 

íåñòàá³ëüíîñò³
Ïðåäìåò äîñë³äæåííÿ º ñóêóïí³ñòü â³äíîñèí ì³æ áàíêàìè òà ¿õ êë³ºíòàìè ç ïðèâîäó çàëó÷åííÿ 

äåïîçèòíèõ êîøò³â òà êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é

Ìåòîþ íàïèñàííÿ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ ïðîáëåì ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åííÿ áàíê³âñüêîãî êðå-
äèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é Óêðà¿íè òà ðîçðîáêà ðåêîìåíäàö³é ùîäî àêòèâ³çàö³¿ êðåäèòó-
âàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó â óìîâàõ åêîíîì³÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³.

Ìåòîäîëîã³ÿ ïðîâåäåííÿ ðîáîòè. Â ðîáîò³ âèêîðèñòàíî çàãàëüíîíàóêîâ³ ìåòîäè ï³çíàííÿ, çî-
êðåìà äëÿ äîñë³äæåííÿ äèíàì³êè êðåäèò³â òà äåïîçèò³â âèêîðèñòàíî ãðàô³÷íèé ìåòîä òà ìåòîä 
ïîð³âíÿííÿ; ìåòîäè àíàë³çó ³ ñèíòåçó äëÿ äîñë³äæåííÿ îñîáëèâîñòåé ôîðìóâàííÿ ðåñóðñíîãî çà-
áåçïå÷åííÿ êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é; ìåòîäè óçàãàëüíåííÿ äëÿ ôîðìóëþâàííÿ ðå-
êîìåíäàö³é ùîäî çá³ëüøåííÿ ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åííÿ êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é.

Ðåçóëüòàòè ðîáîòè. Îá´ðóíòîâàíî íèçüêèé ð³âåíü ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åííÿ êðåäèòóâàííÿ íå-
ô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é â Óêðà¿í³; äîâåäåíî, ùî íèçüêèé ð³âåíü äîâ³ðè äî áàíê³â â Óêðà¿í³ ïðèçâî-
äèòü äî çðîñòàííÿ ÷àñòêè êîðîòêîñòðîêîâèõ äåïîçèò³â, ùî ïðèçâîäèòü äî çìåíøåííÿ ìîæëèâî-
ñòåé áàíê³â äëÿ êðåäèòóâàííÿ.

Âèñíîâêè. Ñóòòºâå ïîã³ðøåííÿ ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åííÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íåô³íàí-
ñîâèõ êîðïîðàö³é âíàñë³äîê íåãàòèâíîãî âïëèâó êðèçîâèõ ÿâèù, ñïðîâîêîâàíèõ â³éíîþ ç Ðîñ³é-
ñüêîþ Ôåäåðàö³ºþ íà ñòðóêòóðó äåïîçèòíî¿ áàçè áàíê³â. Äîâåäåíî íèçüêèé ð³âåíü åôåêòèâíîñ-
ò³ ìåõàí³çìó äîâãîñòðîêîâîãî ðåô³íàíñóâàííÿ áàíê³â, àäæå êðåäèòè ðåô³íàíñóâàííÿ âèêîíóþ÷è 
ðîëü çàëó÷åíèõ áàíê³âñüêèõ ðåñóðñ³â â³äïîâ³äíî äî íîðìàòèâíî–ïðàâîâèõ àêò³â âèêîðèñòîâóþòü-
ñÿ âèêëþ÷íî äëÿ ï³äòðèìêè áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³, à íå äëÿ àêòèâ³çàö³¿ êðåäèòóâàííÿ ðåàëüíîãî 
ñåêòîðó åêîíîì³êè. îêðåñëåí³ òåíäåíö³¿ çóìîâëþþòü íåîáõ³äí³ñòü ïåðåãëÿäó ïðîöåíòíî¿ ïîë³òèêè çà 
êðåäèòàìè ðåô³íàíñóâàííÿ òà ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ òàêèõ êðåäèò³â, ÿê³ äîö³ëüíî ñïðÿìóâàòè íà 
ô³íàíñóâàííÿ êîíêðåòíèõ ïðîåêò³â ðîçâèòêó åêîíîì³êè ³ ¿¿ ³íôðàñòðóêòóðè. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ðåñóðñíå çàáåçïå÷åííÿ, äåïîçèòè, äåïîçèòíà áàçà, ðåô³íàíñóâàííÿ, êðåäèòó-
âàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é.

ANTKIV V.V.

Resource security of bank lending of non–financial 
corporations in conditions of economic instability

The subject of the study is the set of relationships between banks and their clients regarding the 
attraction of deposit funds and lending to non–financial corporations

The purpose of writing the article is to determine the problems of resource provision of bank 
lending to non–financial corporations of Ukraine and to develop recommendations for the activation of 
lending to the real sector in conditions of economic instability.

Work methodology. In the work, general scientific methods of cognition were used, in particular, 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ðîçâèòîê áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè Óêðà¿íè âïðîäîâæ îñòàíí³õ äåñÿòè ðî-
ê³â â³äáóâàºòüñÿ ï³ä âïëèâîì äâîõ åêîíîì³÷íèõ 
êðèç, ÿê³ ñïðîâîêîâàí³ â³éíîþ ç Ðîñ³éñüêîþ Ôå-
äåðàö³ºþ òà ï³ä âïëèâîì ïàíäåì³¿ êîðîíàâ³ðóñó, 
ÿê³ â ñóêóïíîñò³ ìàëè íèçêó íåãàòèâíèõ åôåêò³â 
íà áàíê³âñüêèé á³çíåñ, ùî â ê³íöåâîìó ï³äñóìêó 
ïðèçâåëî äî çíèæåííÿ ð³âíÿ êðåäèòíî¿ àêòèâíîñ-
ò³ áàíê³â òà äî çìåíøåííÿ ñòðîêîâîñò³ äåïîçèò-
íî¿ áàçè áàíê³â. Ï³ä âïëèâîì êðèçè òà âíàñë³äîê 
ïåâíèõ ïîðàõóíê³â ó ñôåð³ ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ 
ïîë³òèêè áàíê³âñüêà ñèñòåìà Óêðà¿íè ôàêòè÷íî 
òðàíñôîðìóâàëàñÿ â äåïîçèòíî–êë³ðèíãîâó ñè-
ñòåìó, ÿêà ïðàêòè÷íî íå çàáåçïå÷óº åêîíîì³÷íå 
çðîñòàííÿ çà ðàõóíîê êðåäèòíèõ êîøò³â, à çä³éñ-
íþº çäåá³ëüøîãî ïîñåðåäíèöòâî â ïëàòåæàõ. 

Çíèæåííÿ êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè íåô³íàíñîâèõ 
êîðïîðàö³é ï³ä ÷àñ êðèçè òà ï³ñëÿ íå¿ º îá’ºêòèâ-
íèìè ïðîöåñàìè, ÿê³ ïîâ’ÿçàí³ ³ç çíèæåííÿì ð³âíÿ 
äîâ³ðè äî áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ çáîêó íàñåëåííÿ òà 
á³çíåñó, ùî âïëèâàº íà äèíàì³êó äåïîçèò³â ³ ñòðóê-
òóðó äåïîçèòíî¿ áàçè. Ðàçîì ç òèì, â òàêèõ óìîâàõ 
íå ïîòð³áíî çàáóâàòè ïðî ïîçè÷åí³ áàíê³âñüê³ ðå-
ñóðñè, ÿêèìè ìîæóòü áóòè êðåäèòè ì³æáàíê³âñüêî-
ãî ðèíêó òà êðåäèòè ðåô³íàíñóâàííÿ. Ñàìå ðåô³-
íàíñóâàííÿ â ïåð³îä êðèçè â ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ 
ñâ³òó âèêîíóº ðîëü àêòèâàòîðà áàíê³âñüêîãî êðå-
äèòóâàííÿ òà äðàéâåðà åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Ç îãëÿäó íà ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-
ìè â óìîâàõ âîºííîãî ñòàíó ïèòàííÿ ðåñóðñíîãî 
çàáåçïå÷åííÿ êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîð-
ïîðàö³é º íàäçâè÷àéíî àêòóàëüíèì, àäæå ñòè-
ìóëþâàííÿ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ, ðîçâèòîê 

ðåëîêîâàíèõ ï³äïðèºìñòâ òà ôîðìóâàííÿ ï³ä-
´ðóíòÿ äëÿ ïîñòâîºííîãî â³äíîâëåííÿ åêîíîì³-
êè âèìàãàº ðîçøèðåííÿ ìîæëèâîñòåé äëÿ áàí-
ê³â ùîäî åôåêòèâíîãî ïåðåðîçïîä³ëó ô³íàíñîâèõ 
ðåñóðñ³â â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè. 

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðî-
áëåìè. Âèâ÷åííÿ ïðîáëåìàòèêè êðåäèòóâàííÿ 
íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é òà ðåñóðñíîãî çàáåç-
ïå÷åííÿ áàíê³â â êîíòåêñò³ êðåäèòíî¿ ï³äòðèì-
êè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ïðèñâÿòèëè ñâî¿ ïðà-
ö³ íèçêà â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ àâòîð³â, ñåðåä 
ÿêèõ âàðòî â³äì³òèòè Àëüôîíñî A., Ñîóçà–Ëåéòå 
Äæ. [1]; Áåðæàí³ð ². À. [2]; Áîëä³í Ì.ß. [3]; Áîðò-
í³êîâ Ã.Ï., Áîðòí³êîâ Ã.Î. [4]; Ìàêàðîâ Î. [5]; Ìî-
ñêâ³÷îâà Î.Ñ. [6]; Ïðîäàí Ì.Â. [7]; Øóãî Ò., Âåð-
ãîò Î. [8]. Ðàçîì ç òèì äîäàòêîâîãî äîñë³äæåííÿ 
ïîòðåáóþòü ïèòàííÿ ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åí-
íÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè â óìî-
âàõ âîºííîãî ñòàíó òà ïåðñïåêòèâè ïîñòâîºííîãî 
â³äíîâëåííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ ïðîáëåì ðåñóðñíî-
ãî çàáåçïå÷åííÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íå-
ô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é Óêðà¿íè òà ðîçðîáêà ðåêî-
ìåíäàö³é ùîäî àêòèâ³çàö³¿ êðåäèòóâàííÿ ðåàëüíîãî 
ñåêòîðó â óìîâàõ åêîíîì³÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Áàíê³âñüêà 
ñèñòåìà Óêðà¿íè äîíåäàâíà ââàæàëàñÿ îñ-
íîâíèì äðàéâåðîì åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, àä-
æå êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é áó-
ëî îäíèì ³ç îñíîâíèõ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâ, ÿêå 
ñïðÿìîâóâàëîñÿ â êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿, ðîçøè-
ðåííÿ âèðîáíèöòâà òà ïîïîâíåííÿ îáîðîòíèõ êî-
øò³â. Îäíèì ³ç îñíîâíèõ ðåñóðñ³â äëÿ êðåäèòíî¿ 

the graphic method and the comparison method were used to study the dynamics of loans and 
deposits; methods of analysis and synthesis for researching the peculiarities of the formation of 
resource support for lending to non–financial corporations; generalization methods for formulating 
recommendations for increasing the resource provision of lending to non–financial corporations.

Work results. The low level of resource support for lending to non–financial corporations in Ukraine 
is substantiated; it is proven that the low level of trust in banks in Ukraine leads to an increase in the 
share of short–term deposits, which leads to a decrease in the banks’ ability to lend.

Conclusions. Significant deterioration of the resource provision of bank lending to non–financial 
corporations as a result of the negative impact of the crisis phenomena provoked by the war with the 
Russian Federation on the structure of the deposit base of banks. The low level of effectiveness of the 
mechanism of long–term refinancing of banks has been proven, because refinancing loans, acting as 
bank resources involved in accordance with regulations, are used exclusively to support bank liquidity, 
and not to activate lending to the real sector of the economy. the outlined trends make it necessary to 
revise the interest rate policy for refinancing loans and target the purpose of such loans, which should be 
directed to the financing of specific projects for the development of the economy and its infrastructure.

Keywords: resource provision, deposits, deposit base, refinancing, lending to non–financial corporations.
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ï³äòðèìêè íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é áóëè áàí-
ê³âñüê³ äåïîçèòè, ÿê³ â ïåðåâàæí³é á³ëüøîñò³ â³-
ò÷èçíÿíî¿ ôàõîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ë³òåðàòóðè ââà-
æàþòüñÿ ôóíäàìåíòîì ðîçâèòêó êðåäèòóâàííÿ 
íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Îäíàê, çâàæàþ÷è íà òå, 
ùî ï³ñëÿ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íî¿ êðè-
çè 2008–2009 ðîê³â íàñòóïèëà, òàê çâàíà «íî-
âà åðà» [9] ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè, ïðè ÿê³é ö³ëüîâå 
ðåô³íàíñóâàííÿ öåíòðàëüíèõ áàíê³â ñòàëî îäíèì 
³ç ãîëîâíèõ ðåñóðñ³â äëÿ àêòèâ³çàö³¿ êðåäèòóâàí-
íÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é. Òàêèì ÷èíîì îê-
ð³ì çàáåçïå÷åííÿ áàíê³â äåïîçèòíèìè ðåñóðñà-
ìè, âàðòî ïðèä³ëèòè óâàãó ñàìå â öüîìó êîíòåêñò³ 
âàðòî ðîçãëÿäàòè ïðîáëåìàòèêó ðåñóðñíîãî çà-
áåçïå÷åííÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íåô³íàí-
ñîâèõ êîðïîðàö³é â Óêðà¿í³.

Ùî æ ñòîñóºòüñÿ äåïîçèòíèõ ðåñóðñ³â, ÿê³ â òå-
îð³¿ áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè íàçèâàþòüñÿ çàëó÷åíè-
ìè ðåñóðñàìè, òî íà ïåðøèé ïîãëÿä ¿õ äèíàì³êà 
º ïîçèòèâíîþ (ðèñ. 1), ùî ìîæå ñòâîðþâàòè äå-
ùî õèáíå óÿâëåííÿ ïðî äåïîçèòíå çàáåçïå÷åííÿ 
êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é â Óêðà¿í³.

ßê ñâ³ä÷àòü äàí³ ðèñóíêó 1, îáñÿã äåïîçèò³â, çà-
ëó÷åíèõ áàíêàìè Óêðà¿íè ïî÷èíàþ÷è ç 2017 ðî-
êó ïåðåâèùèâ îáñÿã íàäàíèõ êðåäèò³â íåô³íàí-
ñîâèì êîðïîðàö³ÿì, ùî ä³éñíî ï³äòâåðäæóº òåçè 
íàâåäåí³ â ïðàö³ [7, ñ. 78–79] ïðî òå, ùî ðå-
ñóðñíå çàáåçïå÷åííÿ áàíê³â ïåðåáóâàº íà âè-
ñîêîìó ð³âí³. Îäíàê, íà íàø ïîãëÿä, ç ìåòîþ îò-
ðèìàííÿ îá’ºêòèâíîãî óÿâëåííÿ ïðî äåïîçèòíå 

çàáåçïå÷åííÿ êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîð-
ïîðàö³é íåîáõ³äíî ïðîàíàë³çóâàòè ñòðóêòóðó äå-
ïîçèòíî¿ áàçè áàíê³â Óêðà¿íè (òàáë. 1).

ßê ñâ³ä÷àòü äàí³ òàáëèö³ 1 ñòðóêòóðà äåïîçèòíî¿ 
áàçè áàíê³â Óêðà¿íè ïî÷àëà ïîã³ðøóâàòèñÿ ç 2014 
ðîêó, êîëè ÷àñòêà äåïîçèò³â «íà âèìîãó» ó äåïîçèò-
íîìó ïîðòôåë³ áàíê³â çá³ëüøèëàñÿ íà 6,4% ïîð³â-
íÿíî ç 2013 ðîêîì. Ï³ñëÿ öüîãî ÷àñòêà äåïîçè-
ò³â «íà âèìîãó» çðîñòàëà ùîðîêó ³ äîñÿãëà 73,2% 
ó äðóãîìó ï³âð³÷÷³ 2022 ðîêó ïîð³âíÿíî ç 30,7% ó 
2013 ðîö³. Òîáòî ÷àñòêà êîðîòêîñòðîêîâèõ äåïî-
çèò³â, ÿê³ êë³ºíòè ìîæóòü âèëó÷àòè áóäü–êîëè çðîñ-
ëà á³ëüø í³æ âäâ³÷³. Á³ëüøå òîãî, ÷àñòêà äåïîçèò³â 
ñòðîêîì äî îäíîãî ðîêó ñòàíîì íà ê³íåöü ïåðøîãî 
ï³âð³÷÷ÿ 2022 ðîêó ñêëàäàº 18,1%, à â³äòàê êîðîò-
êîñòðîêîâà äåïîçèòíà áàçà áàíê³â Óêðà¿íè â ñóêóï-
íîñò³ (âðàõîâóþ÷è ç äåïîçèòè «íà âèìîãó» òà «äî 
îäíîãî ðîêó») ñêëàäàº 91,3%, ùî, íå çâàæàþ÷è íà 
âåëèêèé îáñÿã çàëó÷åíèõ äåïîçèò³â (1567 ìëðä. 
ãðí. ñòàíîì íà ïåðøå ï³âð³÷÷ÿ 2022 ðîêó), çíèæóº 
ìîæëèâîñò³ áàíê³â ùîäî íàäàííÿ äîâãîñòðîêîâèõ 
êðåäèò³â íåô³íàíñîâèì êîðïîðàö³ÿì. Òàêèì ÷èíîì, 
ñàìå ÿê³ñòü äåïîçèòíî¿ áàçè áàíê³â º òèì ôàêòî-
ðîì, ÿêèé âïëèâàº íà äèíàì³êó êðåäèòóâàííÿ íåô³-
íàíñîâèõ êîðïîðàö³é â Óêðà¿í³.

Îäíèìè ³ç ïðè÷èí ïîã³ðøåííÿ ÿêîñò³ äåïîçèò-
íî¿ áàçè áàíê³â Óêðà¿íè º çíèæåííÿ ð³âíÿ äîâ³ðè 
ÿê äî ñàìèõ áàíê³â, òàê ³ äî Íàö³îíàëüíîãî áàíêó, 
ÿê ðåãóëÿòîðà áàíê³âñüêîãî ñåêòîðà. Âèçíà÷åííÿ 
ð³âíÿ äîâ³ðè äî áàíê³â òà Íàö³îíàëüíîãî áàíêó â 

Ðèñóíîê 1. Äèíàì³êà äåïîçèò³â çàëó÷åíèõ áàíêàìè Óêðà¿íè òà êðåäèò³â, íàäàíèõ 
íåô³íàíñîâèì êîðïîðàö³ÿì ó 2012 – ïåðøîìó ï³âð³÷÷³ 2022 ðîê³â
*Ïîáóäîâàíî àâòîðîì çà äàíèìè ÍÁÓ [10] [11]
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Óêðà¿í³ â³äáóâàºòüñÿ øëÿõîì ñîö³îëîã³÷íîãî îïè-
òóâàííÿ íàñåëåííÿ, ÿê³ ïðîâîäÿòüñÿ ð³çíèìè ñî-
ö³îëîã³÷íèìè ñëóæáàìè, ³íñòèòóòàìè òà êîìïàí³-
ÿìè. Ðåãóëÿðí³ñòü òàêèõ äîñë³äæåíü äåìîíñòðóº 
Óêðà¿íñüêèé öåíòð åêîíîì³÷íèõ òà ïîë³òè÷íèõ 
äîñë³äæåíü ³ì. Ðàçóìêîâà, ðåçóëüòàòè ÿêèõ â³äî-
áðàçèìî íà ðèñóíêó 2.

ßê ñâ³ä÷àòü äàí³ ðèñóíêó 2 ð³âåíü äîâ³ðè íàñå-
ëåííÿ äî Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè ñóòòºâî 
çíèçèâñÿ ó 2014 ðîö³, ùî áåçóìîâíî ïîâ’ÿçàíî 
³ç ÿê³ñòþ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè, ïðîðàõóíêè â ÿê³é 
ïðèçâåëè äî íàäì³ðíî¿ äåâàëüâàö³¿ êóðñó ãðèâí³, 
çðîñòàííÿ ³íôëÿö³¿, áàíêðóòñòâà áàíê³â, ùî â ö³-
ëîìó ïðèçâåëî äî ñóòòºâîãî çíèæåííÿ ð³âíÿ æèò-
òÿ íàñåëåííÿ. Íåãàòèâí³ ä³ëîâ³ î÷³êóâàííÿ, ÿê³ 
ïîÿâèëèñÿ â ñóñï³ëüñòâ³ âíàñë³äîê åêîíîì³÷íî¿ 

êðèçè ïðèçâåëè äî çíèæåííÿ äîâ³ðè äî â³ò÷èç-
íÿíèõ áàíê³â. Âñå öå, íà íàø ïîãëÿä, ïðèçâåëî íå 
ëèøå äî äîñòðîêîâîãî âèëó÷åííÿ êîøò³â ç áàíêó, 
àëå é äî çðîñòàííÿ ÷àñòêè äåïîçèò³â «íà âèìîãó» 
â ñòðóêòóð³ äåïîçèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíê³â.

Íå ìåíø âàæëèâèì ôàêòîðîì íåãàòèâíî-
ãî âïëèâó íà ñòðóêòóðó äåïîçèòíî¿ áàçè áàíê³â º 
çíèæåííÿ ð³âíÿ æèòòÿ òà äîõîä³â íàñåëåííÿ. Òàê, 
ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåííÿ Óêðà¿íè ñòàíîì íà ê³-
íåöü 2013 ðîêó ñòàíîâèâ 4030 äîë. ÑØÀ, òîä³ 
ÿê ó 2015 ðîö³ ëèøå 2125 äîë. ÑØÀ, ïðè öüî-
ìó, âàðòî â³äì³òèòè, ùî äîêðèçîâîãî ð³âíÿ âäàëî-
ñÿ äîñÿãòè ëèøå çà ï³äñóìêàìè 2021 ðîêó, êîëè 
äàíèé ïîêàçíèê äîñÿãíóâ ð³âíÿ â 4834 äîë. ÑØÀ 
[13]. Îäíàê, âæå â 2022 ðîö³ âíàñë³äîê ïîâíî-
ìàñøòàáíî¿ àãðåñ³¿ Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿ ïðîòè 

Òàáëèöÿ 1. Ñòðóêòóðà äåïîçèòíî¿ áàçè áàíê³â Óêðà¿íè ó 2012–ïåðøîìó ï³âð³÷÷³ 2022 ðîêó, %
íà âèìîãó äî 1 ðîêó â³ä 1 ðîêó äî 2 ðîê³â á³ëüøå 2 ðîê³â

2012 32,4 32,8 28,6 6,2
2013 30,7 28,2 37,2 3,9
2014 37,1 31,2 27,6 4,1
2015 42,6 37,9 16,8 2,8
2016 45,9 34,3 18,7 1,1
2017 46,6 32,6 16,9 3,9
2018 48,9 34,5 13,5 3,1
2019 55,1 32,5 10,1 2,3
2020 59,8 29,4 9,6 1,2
2021 67,0 23,3 8,6 1,2

6 ì³ñ 2022 73,2 18,1 7,7 1,0
*Ðîçðàõîâàíî àâòîðîì çà äàíèìè ÍÁÓ [10]

Ðèñóíîê 2. Äèíàì³êà áàëàíñó äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè òà áàíê³â 
ó 2012–2021 ðîêàõ
*Ïîáóäîâàíî àâòîðîì çà äàíèìè [12]
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Óêðà¿íè, ïîêàçíèê ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåííÿ ìîæå 
ïîã³ðøèòèñÿ íà 35–40%. 

Ùîäî ðåàëüíî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè, òî ¿¿ ð³âåíü òà-
êîæ ñóòòºâî çíèçèâñÿ ó 2014–2016 ðîêàõ. Òàê, 
ñòàíîì íà ê³íåöü 2013 ðîêó ñåðåäíüîì³ñÿ÷íà 
çàðîá³òíà ïëàòà â Óêðà¿í³, íîì³íîâàíà â äîëàðàõ 
ÑØÀ, ñòàíîâèëà 393,8 äîë ÑØÀ, òîä³ ÿê ó 2015 
ðîö³ ¿¿ ð³âåíü çíèçèâñÿ äî 173,4 äîë ÑØÀ. Äî-
âîºííîãî ð³âíÿ ñåðåäíüîì³ñÿ÷íà çàðîá³òíà ïëà-
òà äîñÿãíóëà ó 2019 ðîö³ – 430,5 äîë ÑØÀ [14]. 
Îäíàê, íà íàø ïîãëÿä, çà ïåð³îä êðèçè â íàñå-
ëåííÿ Óêðà¿íè âæå ñêëàëèñÿ ìåíòàëüí³ óñòàíîâêè 
ùîäî íåäîâ³ðè äî áàíê³â òà Íàö³îíàëüíîãî áàíêó, 
ùî íå ñïðèÿëî çðîñòàííþ ñòðîêîâîñò³ äåïîçèòíî¿ 
áàçè áàíê³â. Á³ëüøå òîãî, ðîçâèòîê áåçãîò³âêîâèõ 
ðîçðàõóíê³â â Óêðà¿í³ â ïåð³îä ïàíäåì³¿ êîðîíàâ³-
ðóñó (ñòàíîì íà ê³íåöü 2021 ðîêó îáñÿã áåçãîò³â-
êîâèõ ðîçðàõóíê³â çð³ñ ïîð³âíÿíî ç 2019 ðîêîì 
íà 42,3%, ç 3576 ìëðä ãðí äî 5092 ìëðä ãðí) 
ìîæå ââàæàòèñÿ îäíèì ³ç ôàêòîð³â çá³ëüøåííÿ 
÷àñòêè äåïîçèò³â íà âèìîãó, àäæå íàñåëåííÿ çà-
ëèøàº ãðîøîâ³ êîøòè (çäåá³ëüøîãî îòðèìàí³ ÿê 
çàðîá³òíó ïëàòó) íà çàðïëàòíèõ ðàõóíêàõ ñàìå ç 
ìåòîþ çä³éñíåííÿ áåçãîò³âêîâèõ ðîçðàõóíê³â ÿê 
÷åðåç POS–òåðì³íàëè, òàê ³ ÷åðåç ìåðåæó ²íòåð-
íåò äëÿ ïðèäáàííÿ òîâàð³â ³ ïîñëóã íà ð³çíèõ ìàð-
êåòïëåéñàõ.

Òàêèì ÷èíîì, ï³äñóìîâóþ÷è âèêëàäåíå âèùå, 
ìîæåìî çðîáèòè âèñíîâîê ïðî âèñîêèé ð³âåíü 
êîðîòêîñòðîêîâîñò³ äåïîçèòíî¿ áàçè â³ò÷èçíÿíèõ 

áàíê³â, ùî ñóòòºâî çíèæóº ¿õ ìîæëèâîñò³ äëÿ äîâ-
ãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïî-
ðàö³é. Çâàæàþ÷è íà âîºííèé ñòàí â êðà¿í³ òà ïîñòó-
ïîâå çíèæåííÿ ð³âíÿ æèòòÿ íàñåëåííÿ, çðîñòàííÿ 
áåçðîá³òòÿ, íåãàòèâí³ ä³ëîâ³ î÷³êóâàííÿ òåíäåíö³¿ 
äî çðîñòàííÿ êîðîòêîñòðîêîâîñò³ äåïîçèòíî¿ áà-
çè áàíê³â íå ëèøå ïðîäîâæàòüñÿ, àëå é ìîæóòü â³-
äîáðàæàòè â³äò³ê äåïîçèòíèõ êîøò³â ç áàíê³â äëÿ 
âèêîíàííÿ íàñåëåííÿì ïîòî÷íèõ çîáîâ’ÿçàíü ùî-
äî îïëàòè êîìóíàëüíèõ ïîñëóã, ë³êóâàííÿ òà çä³éñ-
íåííÿ ñâîº¿ ïîâñÿêäåííî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Âèñîêèé ð³âåíü êîðîòêîñòðîêîâîñò³ äåïîçèò-
íî¿ áàçè áàíê³â òà âèñîêà éìîâ³ðí³ñòü çíèæåííÿ 
òåìï³â ïðèðîñòó çàëó÷åííÿ äåïîçèò³â íàñåëåííÿ 
âíàñë³äîê âîºííîãî ñòàíó, ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî àê-
òèâ³çàö³ÿ êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é 
º ìîæëèâîþ ëèøå çà óìîâè âèêîðèñòàííÿ ïîçè-
÷åíèõ ðåñóðñ³â ó âèãëÿä³ êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ.

Îäíàê, àíàë³çóþ÷è ïîë³òèêó Íàö³îíàëüíî-
ãî áàíêó Óêðà¿íè ùîäî ðåô³íàíñóâàííÿ áàíê³â, 
âàðòî çàóâàæèòè, ùî ç 2014 ðîêó äî 2020 ðî-
êó âêëþ÷íî âîíà ´ðóíòóâàëàñÿ âèêëþ÷íî íà ìå-
õàí³çì³ ï³äòðèìêè ìèòòºâî¿ òà ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³ 
áàíê³â, àäæå îáñÿã êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ ñóò-
òºâî çá³ëüøóâàâñÿ ëèøå ï³ä ÷àñ ï³êîâèõ íàâàíòà-
æåíü íà áàëàíñè áàíê³â â ïåð³îä êðèçè. Òàê, ïåð-
øèé ï³ê ðåô³íàíñóâàííÿ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ó 2014 
ðîö³, êîëè ðîçïî÷àëàñÿ åêîíîì³÷íà êðèçà (áóëî 
âèäàíî êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ íà ñóìó 149,0 
ìëðä ãðí), äðóãèé ï³ê ìîæíà ïîâ’ÿçàòè ³ç çàãî-

Ðèñóíîê 3. Äèíàì³êà êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ, íàäàíèõ áàíêàì Óêðà¿íè ó 2012–2021 ðîêàõ
*Ïîáóäîâàíî àâòîðîì çà äàíèìè ÍÁÓ [15]
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ñòðåííÿì ïîë³òèêî–åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ ïåðåä 
âèáîðàìè Ïðåçèäåíòà 2019 ðîêó, (ó 2018 ðîö³ 
áóëî âèäàíî 181,2 ìëðä ãðí êðåäèò³â ðåô³íàíñó-
âàííÿ), à òðåò³é ï³ê ïðèïàäàº íà çàãîñòðåííÿ åêî-
íîì³÷íî¿ êðèçè ïîâ’ÿçàíî¿ ³ç íàñë³äêàìè ïàíäåì³¿ 
êîðîíàâ³ðóñó 2020 ðîêó (âèäàíî 168 ìëðä ãðí 
êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ) (ðèñ. 3). 

Äàí³ ðèñóíêó 3 ñâ³ä÷àòü ïðî òå, ùî Íàö³îíàëü-
íèé áàíê Óêðà¿íè íå ìàº ñòðàòåã³¿ ùîäî âèêîðè-
ñòàííÿ êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ ó ÿêîñò³ êðåäèò-
íèõ ðåñóðñ³â áàíê³â, àäæå ó 2015–2016 ðîêàõ, 
êîëè áàíêè ïîòðåáóâàëè äîäàòêîâèõ êîøò³â äëÿ 
çä³éñíåííÿ êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïî-
ðàö³é îáñÿãè êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ çíèçèëèñÿ 
ìàéæå âòðè÷³. Òàê³ òåíäåíö³¿ ñâ³ä÷àòü ïðî çàñòî-
ñóâàííÿ âóçüêîãî ï³äõîäó äî âèêîðèñòàííÿ êðå-
äèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ ëèøå äëÿ ï³äòðèìêè ìèò-
òºâî¿ òà ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³ áàíê³â.

Ï³äòâåðäæåííÿì íàøèõ òåç ìîæå ñëóãóâàòè 
ñòðóêòóðà êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ íàäàíèõ áàí-
êàì ó 2012–2021 ðîêàõ (ðèñ. 2).

ßê ñâ³ä÷àòü äàí³ òàáëèö³ 2, Íàö³îíàëüíèé áàíê 
Óêðà¿íè â ïåð³îä êðèçè 2014–2016 ðîê³â òà ï³ñ-
ëÿ ¿¿ çàâåðøåííÿ çäåá³ëüøîãî âèêîðèñòîâóâàâ 
êðåäèòè ðåô³íàíñóâàííÿ îâåðíàéò òà êðåäèòè 
ðåô³íàíñóâàííÿ òåðì³íîì äî 90 äí³â. Êðåäèòè 
ðåô³íàíñóâàííÿ òåðì³íîì äî 180 äí³â áóëî âè-
êîðèñòàíî ëèøå ó 2014 ðîö³ (5,6% â³ä çàãàëü-
íîãî îáñÿãó) òà äî 360 äí³â ó 2012–2014 ðîêàõ 
(16,6%; 22,8%; 4,9% â³äïîâ³äíî. Äîâãîñòðîêî-
â³ êðåäèòè ðåô³íàíñóâàííÿ ñòðîêîì á³ëüøèì çà 
360 äí³â Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè ïî÷àâ âèêî-
ðèñòîâóâàòè ó 2020 ðîö³, êîëè îáñÿã êðåäèò³â ðå-

ô³íàíñóâàííÿ ñòðîêîì íà 5 ðîê³â ñêëàäàâ 24,8% 
àáî 41,6 ìëðä ãðí, à ó 2021 ðîö³ – 43,3 ìëðä ãðí 
àáî 47,5% â³äïîâ³äíî. 

Çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó äîâãîñòðîêîâî-
ãî ðåô³íàíñóâàííÿ çàòâåðäæåíî Ïîñòàíîâà-
ìè Ïðàâë³ííÿ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó ¹29 â³ä 17 
áåðåçíÿ 2020 ðîêó «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Ïî-
ëîæåííÿ ïðî ïðîöåíòíó ïîë³òèêó Íàö³îíàëüíîãî 
áàíêó Óêðà¿íè»[16] òà ¹30 â³ä 17 áåðåçíÿ 2020 
ðîêó «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Çì³í äî Ïîëîæåííÿ ïðî 
çàñòîñóâàííÿ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè 
ñòàíäàðòíèõ ³íñòðóìåíò³â ðåãóëþâàííÿ ë³êâ³äíî-
ñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè» [17], â³äïîâ³äíî äî ÿêèõ 
Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè ìàº ïðàâî íàäàâàòè 
áàíêàì êðåäèòè ðåô³íàíñóâàííÿ ñòðîêîì ïîíàä 
14 äí³â, îäíàê, ïðè öüîìó, â çãàäàíèõ âèùå ïî-
ñòàíîâàõ éäåòüñÿ, ùî òàê³ êðåäèòè íàäàþòüñÿ äëÿ 
ï³äòðèìàííÿ ë³êâ³äíîñò³, à íå äëÿ ðîçâèòêó êðåäè-
òóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é. Á³ëüøå òîãî, 
ïðîöåíòíà ñòàâêà çà êðåäèòàìè ðåô³íàíñóâàí-
íÿ ïîíàä 14 äí³â òà äîâãîñòðîêîâèìè êðåäèòà-
ìè ðåô³íàíñóâàííÿ, ùî âñòàíîâëþºòüñÿ ï³ä ÷àñ 
ïðîâåäåííÿ ïðîöåíòíîãî òåíäåðà ç ï³äòðèìàííÿ 
ë³êâ³äíîñò³ áàíê³â, âèçíà÷àºòüñÿ íà ð³âí³, ÿêèé íå 
ìîæå áóòè íèæ÷å í³æ îáë³êîâà ñòàâêà ïëþñ ñòàëà 
âåëè÷èíà. Òîáòî â óìîâàõ êðèçè òàêèé ³íñòðóìåíò 
íå áóäå ä³ºâèì, àäæå âèñîêà â³äñîòêîâà ñòàâêà 
áóäå âèñòóïàòè ó ðîë³ äåñòèìóëþþ÷îãî ôàêòîðó 
ÿê äëÿ áàíê³â, òàê ³ äëÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é. 

Íà íàø ïîãëÿä, íå çâàæàþ÷è íà òå, ùî â 2020–
2021 ðîêàõ Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè âïåðøå 
â ³ñòîð³¿ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè âèäàâ äîâãîñòðîêî-
â³ êðåäèòè ðåô³íàíñóâàííÿ ñòðîêîì íà á³ëüø, í³æ 

Òàáëèöÿ 2. Ñòðóêòóðà ðåô³íàíñóâàííÿ áàíê³â Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè ó ðîçð³ç³ 
ñòðîê³â ïîãàøåííÿ ó 2012–2022 ðîêàõ

Êðåäèòè 
ðåô³íàíñóâàííÿ 

îâåðíàéò, %

Êðåäèòè 
ðåô³íàíñóâàííÿ 
äî 90 äí³â, %

Êðåäèòè 
ðåô³íàíñóâàííÿ 
äî 180 äí³â, %

Êðåäèòè 
ðåô³íàíñóâàííÿ 
äî 360 äí³â, %

Êðåäèòè 
ðåô³íàíñóâàííÿ 
á³ëüøå îäíîãî 

ðîêó, %

2012 70,7 12,7 0,0 16,6 0,0
2013 58,9 18,3 0,0 22,8 0,0
2014 63,5 26,0 5,6 4,9 0,0
2015 80,2 19,8 0,0 0,0 0,0
2016 35,9 64,1 0,0 0,0 0,0
2017 55,6 44,4 0,0 0,0 0,0
2018 79,8 20,2 0,0 0,0 0,0
2019 38,5 61,5 0,0 0,0 0,0
2020 26,3 48,9 0,0 0,0 24,8
2021 19,4 33,1 0,0 0,0 47,5

*Ðîçðàõîâàíî àâòîðîì çà äàíèìè ÍÁÓ [15]
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1200 äí³â, òàêèé ìåõàí³çì ðåô³íàíñóâàííÿ ïî-
òðåáóº ñóòòºâîãî óäîñêîíàëåííÿ, à éîãî îáñÿãè 
ðîçøèðåííÿ. Ùî æ ñòîñóºòüñÿ îáñÿã³â äîâãîñòðî-
êîâîãî ðåô³íàíñóâàííÿ, òî âîíè ñêëàäàëè ëèøå 
5,2–5,3% â³ä çàãàëüíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ 
áàíê³â äëÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é, ùî, ç òî÷êè 
çîðó íåîáõ³äíîñò³ çá³ëüøåííÿ êðåäèòóâàííÿ íåô³-
íàíñîâèõ êîðïîðàö³é º äîñèòü íåçíà÷íèì ñòèìó-
ëîì, ÿêèé íå ìàâ ³ íå ìàòèìå ñóòòºâîãî åôåêòó íà 
ðîçâèòîê ðåàëüíîãî ñåêòîðó. Îêð³ì öüîãî, äîâãî-
ñòðîêîâ³ êðåäèòè ðåô³íàíñóâàííÿ Íàö³îíàëüíî-
ãî áàíêó Óêðà¿íè ñòðîêîì ïîíàä 1200 äí³â ñïðÿ-
ìîâàí³ íà ï³äòðèìêó ë³êâ³äíîñò³, ùî íà íàø ïîãëÿä, 
îáìåæóº âèêîðèñòàííÿ áàíêàìè òàêèõ êîøò³â äëÿ 
êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é. Òàêîæ 
îáìåæóâàëüíèì ôàêòîðîì ùîäî âèêîðèñòàí-
íÿ ìåõàí³çìó äîâãîñòðîêîâîãî ðåô³íàíñóâàííÿ 
º ñòàíäàðòíèé ï³äõ³ä äî ïðîöåíòíî¿ ïîë³òèêè, äå 
ïðîöåíòíà ñòàâêà âèçíà÷àºòüñÿ îáë³êîâîþ ñòàâ-
êîþ, à íå ðåàëüíîþ ïîòðåáîþ ùîäî ðîçâèòêó ò³º¿ 
÷è ³íøî¿ ãàëóç³ ïðîìèñëîâîñò³ Óêðà¿íè.

Òàêèì ÷èíîì, âðàõîâóþ÷è ãîñòðó íåîáõ³äí³ñòü 
â³äíîâëåííÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè òà åêîíîì³÷-
íî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ï³ñëÿ ðóéíóâàíü òà çáèòê³â, 
ÿê³ ñïðè÷èíåí³ â³éíîþ ç Ðîñ³éñüêîþ Ôåäåðàö³-
ºþ, ìåõàí³çì äîâãîñòðîêîâîãî ðåô³íàíñóâàííÿ 
ïîâèíåí ñòàòè îäíèì ³ç ³íñòðóìåíò³â ñòâîðåííÿ 
äîâãîñòðîêîâèõ ïîçè÷åíèõ ðåñóðñ³â äëÿ áàíê³â, 
ÿê³ ÷åðåç âñ³ ñòàä³¿ êðåäèòóâàííÿ áóäóòü ñïðÿ-
ìîâóâàòèñÿ íà ö³ëüîâèé ðîçâèòîê íåô³íàíñîâèõ 
êîðïîðàö³é. Ïðè öüîìó, çì³íè ïîòðåáóº é ïðî-
öåíòíà ïîë³òèêà, àäæå íàäàííÿ äîâãîñòðîêîâèõ 
êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ ï³ä 27% ð³÷íèõ º íå-
ïðèïóñòèìèì â ïåð³îä âîºííîãî ñòàíó. Íà íàø 
ïîãëÿä, â³äñîòêîâà ñòàâêà çà òàêèìè êðåäèòàìè 
ïîâèííà ëèøå ïîêðèâàòè âèòðàòè Íàö³îíàëüíî-
ãî áàíêó Óêðà¿íè òà áàíê³â íà îáñëóãîâóâàííÿ òà-
êèõ êðåäèò³â. Âàæëèâèì òàêîæ º çàáåçïå÷åííÿ 
ö³ëüîâîãî õàðàêòåðó íàäàííÿ òàêèõ äîâãîñòðî-
êîâèõ êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ, ñåðåä âàæëèâèõ 
ö³ëåé âàðòî â³äì³òèòè: êðåäèòóâàííÿ áóä³âíèöòâà 
àáî â³äíîâëåííÿ çàâîä³â ³ ôàáðèê, â³äáóäîâà ³íô-
ðàñòðóêòóðíèõ îá’ºêò³â àáî áóä³âíèöòâî íîâèõ ñó-
÷àñíèõ ³íôðàñòðóêòóðíèõ êîìïëåêñ³â, ô³íàíñó-
âàííÿ ðîçâèòêó ïåðåðîáíîãî àãðàðíîãî ñåêòîð, 
ô³íàíñóâàííÿ ïåðåðîáíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ â ö³ëî-
ìó, ô³íàíñóâàííÿ ìàëîãî ³ ñåðåäíüîãî á³çíåñó. 
Âèâ÷åííÿì ïîïèòó íà äåøåâ³ äîâãîñòðîêîâ³ êðå-
äèòè ïîâèíí³ çàéìàòèñÿ áàíêè, íà îñíîâ³ ÷îãî âî-
íè ïîâèíí³ ôîðìóâàòè çàÿâêè äëÿ Íàö³îíàëüíîãî 

áàíêó Óêðà¿íè ùîäî îòðèìàííÿ êðåäèòó ðåô³íàí-
ñóâàííÿ äëÿ êðåäèòóâàííÿ êîíêðåòíîãî ïðîåêòó.

Òàêèé ï³äõ³ä Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè äî 
ðåô³íàíñóâàííÿ áàíê³â òà ðåãóëþâàííÿ ðîçâèòêó 
åêîíîì³êè áóäå çíà÷íî åôåêòèâí³øèì, í³æ çä³éñ-
íåííÿ ïðÿìî¿ åì³ñ³¿ äëÿ ô³íàíñóâàííÿ äåô³öèòó 
äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè. 

Ïîðÿä ç óäîñêîíàëåííÿì ìåõàí³çìó ðåô³íàíñó-
âàííÿ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè áàíê³â, ðå-
ãóëÿòîðó ðàçîì ³ç äåðæàâíèìè áàíêàìè, êàï³òàë 
ÿêèõ ñòàíîì íà äðóãå ï³âð³÷÷ÿ 2022 ðîêó ñêëàäàº 
46% â³ä çàãàëüíîãî êàï³òàëó áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-
ìè, äîö³ëüíî ðîçðîáèòè íàêîïè÷óâàëüí³ äåïîçèò-
í³ ïðîãðàìè äëÿ íàêîïè÷åííÿ ïåðøîãî âíåñêó íà 
³ïîòåêó, â³äêðèòòÿ á³çíåñó, áóä³âíèöòâà æèòëà òî-
ùî. Òàê³ ïðîãðàìè, íà íàø ïîãëÿä äîçâîëÿòü ïî-
ñòóïîâî çá³ëüøèòè ÷àñòêó áàíê³âñüêèõ äåïîçèò³â 
ñòðîêîì á³ëüøå, í³æ íà äâà ðîêè, ùî äîçâîëèòü 
ñòâîðèòè äîñòàòíþ ðåñóðñíó áàçó äëÿ ðîçâèòêó 
êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é.

Îäíèì ³ç âàæëèâèõ çàõîä³â Íàö³îíàëüíîãî áàíêó 
Óêðà¿íè ùîäî çá³ëüøåííÿ ñòðîêîâîñò³ äåïîçèòíî¿ 
áàçè áàíêîì º ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ïîë³òè-
êè óïðàâë³ííÿ î÷³êóâàííÿìè, ÿêà âèìàãàº ðîçâèòêó 
âèñîêîãî ð³âíÿ êîìóí³êàö³¿ ðåãóëÿòîðà ç íàñåëåí-
íÿì òà á³çíåñîì, à òàêîæ ðåàë³çàö³¿ ïåðåäáà÷óâàíî¿ 
ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè çîêðåìà â ÷àñòèí³ äîòðèìàí-
íÿ âàëþòíî¿ ñòàá³ëüíîñò³. Çâàæàþ÷è íà âèñîêèé ð³-
âåíü äîëàðèçàö³¿ äåïîçèò³â (33%) òà âèñîêèé ð³-
âåíü ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè (áëèçüêî 35–40%) ï³ä 
÷àñ êðèçîâèõ ÿâèù, ³íîçåìíà âàëþòà â³ä³ãðàº ðîëü 
òàê çâàíî¿ «òèõî¿ ãàâàí³» âèñòóïàþ÷è îäíèì ³ç îñ-
íîâíèõ ³íñòðóìåíò³â çáåðåæåííÿ âàðòîñò³ çàîùà-
äæåíü åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â. Òîìó íåñòàá³ëüí³ñòü â 
åêîíîì³ö³ ïðèçâîäèòü äî çá³ëüøåííÿ ïîïèòó íà ³íî-
çåìíó âàëþòó òà äî âèëó÷åííÿ ãðèâíåâèõ äåïîçèò³â 
ç ìåòîþ ¿õ êîíâåðòàö³¿ â ³íîçåìíó âàëþòó çäåá³ëü-
øîãî íà ò³íüîâîìó âàëþòíîìó ðèíêó.

Âèñíîâêè
Òàêèì ÷èíîì, ï³äñóìîâóþ÷è âèùåíàâåäåíå, ìî-

æåìî çðîáèòè âèñíîâîê ïðî ñóòòºâå ïîã³ðøåííÿ 
ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åííÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòó-
âàííÿ íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é âíàñë³äîê íåãàòèâ-
íîãî âïëèâó êðèçîâèõ ÿâèù, ñïðîâîêîâàíèõ â³éíîþ 
ç Ðîñ³éñüêîþ Ôåäåðàö³ºþ íà ñòðóêòóðó äåïîçèòíî¿ 
áàçè áàíê³â. Ñïðîâîêîâàíà íåäîâ³ðà äî Íàö³îíàëü-
íîãî áàíêó Óêðà¿íè òà áàíê³â ïðèçâåëà äî çðîñòàí-
íÿ ÷àñòêè êîðîòêîñòðîêîâèõ äåïîçèò³â áàíê³â, ùî 
ïîçíà÷èëîñÿ íà äèíàì³ö³ êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñî-
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âèõ êîðïîðàö³é. Îêð³ì öüîãî, âàðòî â³äì³òè íèçüêèé 
ð³âåíü åôåêòèâíîñò³ ìåõàí³çìó äîâãîñòðîêîâîãî 
ðåô³íàíñóâàííÿ áàíê³â, àäæå êðåäèòè ðåô³íàíñó-
âàííÿ âèêîíóþ÷è ðîëü çàëó÷åíèõ áàíê³âñüêèõ ðå-
ñóðñ³â â³äïîâ³äíî äî íîðìàòèâíî–ïðàâîâèõ àêò³â 
âèêîðèñòîâóþòüñÿ âèêëþ÷íî äëÿ ï³äòðèìêè áàí-
ê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³, à íå äëÿ àêòèâ³çàö³¿ êðåäèòóâàí-
íÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Â³äòàê, îêðåñëåí³ 
òåíäåíö³¿ çóìîâëþþòü íåîáõ³äí³ñòü ïåðåãëÿäó ïðî-
öåíòíî¿ ïîë³òèêè çà êðåäèòàìè ðåô³íàíñóâàííÿ òà 
ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ òàêèõ êðåäèò³â, ÿê³ äîö³ëüíî 
ñïðÿìóâàòè íà ô³íàíñóâàííÿ êîíêðåòíèõ ïðîåêò³â 
ðîçâèòêó åêîíîì³êè ³ ¿¿ ³íôðàñòðóêòóðè. 

Ïåðñïåêòèâíèìè íàïðÿìàìè äîñë³äæåííÿ ìî-
æóòü ñòàòè ïèòàííÿ êðåäèòíîãî ïîòåíö³àëó Íà-
ö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè â êîíòåêñò³ ö³ëüîâî-
ãî ðåô³íàíñóâàííÿ êðåäèòóâàííÿ íåô³íàíñîâèõ 
êîðïîðàö³é.
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