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OZET

TURKARSLAN, Mustafa Engin. Uluslararas1  Ticaretin  Muhasebesi  ve
Vergilendirilmesinde Elektronik Para ve Kripto Para Uygulamalart ve Ekonomik

Sonuglari, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, 2022.

Ekonominin bir sosyal bilim olarak hayatimiza girmesinden de eskiye dayanan 6deme
araclarinin Onemi, yeni bir sistem olan kripto para sisteminin ortaya ¢ikmasiyla
giincelligini glinlimiizde de korumaya devam etmektedir. Bu tez calismasinda degisik
ekonomik donemlerde ve buhranlarin etkisiyle degisime ugrayan paranin, giiniimiizde
teknolojinin de degisimine ugramasi ile elektronik olarak islem goren kripto paralarin
olusturdugu yeni parasal sistemin ekonomi, dis ticaret, maliye ve vergi uygulamalari,
yasalar, muhasebe ve finansal sistemde meydana getirdigi ve getirecegi etkilerin bir araya
getirilip yorumlanmasi ve bu alanlarin bir biitiin olarak ele alinmasi amaglanmaktadir.
Kripto para birimi ve elektronik para sistemi, tiirleri, finans, muhasebe, maliye, devlet
regiilasyonlari, makro indikatdrlerle iligkisi, elektronik para ile kiyaslanmasi, dig ticarette
O0deme ve dig ticaret tiirleri lizerinde sistemin etkileri gibi konular agirlikli olarak ele

alinacaktir.

Anahtar Sozciikler: Kripto Para Birimi, Kripto Para ile Muhasebe ve Vergi

Uygulamalari, Kripto Paranin Ekonomiye Etkileri, Elektronik Para ve Kripto Para Birimi.
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ABSTRACT

TURKARSLAN, Mustafa Engin. Electronic Money and Cryptocurrency Applications
and Economic Results in Accounting and Taxation of International Trade, Master's

Thesis, Ankara, 2022.

The importance of payment instruments, which dates back to the establishment of
economics, continues to be up-to-date with the emergence of a new system, the electronic
money system. In this thesis, the effects of money, which has changed in different
economic periods and with the effect of depressions, and the effects of the new monetary
system, which is formed by electronic money that is electronically traded today, on
economy, foreign trade, fiscal and tax applications, laws, accounting and financial
systems, are examined. It is aimed to bring together and interpret these areas as a whole.
Crypto currency and electronic money system, its types, finance, accounting, fiscal
policy, government regulations, its relationship with macro indicators, the explanation of
crypto money, the effects of electronic money system on foreign trade payment and

foreign trade types will be discussed.

Key Words: Crypto Currency, Accounting and Tax Applications with Crypto Currency,
The Effects of Crypto Money on the Economy, Electronic Money and Crypto Currency.
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GIRIiS

Diinyada para sistemi politik olaylardan ve savaslardan etkilenerek ge¢misten giiniimiize
kadar ulagmistir. Para glinlimiizdeki teknolojik etmenlerin niifuzu altinda yeni bir hal
alarak uluslardan, zamandan ve mekéandan bagimsiz olarak yeni formuyla ekonomik
aktorlerin kullannmina sunulmustur. Kripto ve elektronik para uygulamalarinin
beraberinde getirdigi bilinmezlik, bilim dallarina yansimis olup vergilendirme ve
muhasebe alanlarinda nasil uygulamalarin yapilacagi, 6zellikle kripto paralar bagta olmak
tizere iilke merkez bankalarinin basmadiklar1 bu paralarin, ekonomileri agisindan
incelenmesi bu tez caligmasinin hedefleri arasindadir. Kripto para sistemi halihazirda
belirsizlikleri ¢ok ve ¢ok arastirma yapmayi gerektiren bir caligma alanmi olarak
goriilmektedir. Bu belirsizligin devam etmesinin nedeni, genelde alanlar1 biitiinlestirici
caligmalara literatiirde az rastlanmasi ve iilke bazinda birbirinden farklilik gosteren

yasalar olarak gosterilebilir.

Ele aldigimiz bu konuda, iilkelerde, genelde vergi oranlar1 ve yasal agidan farkliliklarin
oldugu goriilmiistiir. D1s ticaret agisindan diisiiniiliirse paranin liberal kosullarda islem
gormesi iilkelerin 6deme sistemlerini hizlandiracaktir ve bunun sonucunda dis ticaretin
sirdiiriilebilirligi  agisindan ihracat¢ilarin  paralarina daha erken erismesini ve
tiretimlerinin de aksamamasini saglayacaktir. Kripto ve elektronik paranin dis ticarette
cok 6nemli bir yere sahip olan 6deme sistemine girmesi ile bazi sorunlarin da iistesinden

gelinebilecegini gozlemlemek miimkiin olacaktir.

Kapsamli incelemeler yapmanin 6nemli oldugu bu ¢aligmada ayrica kripto paranin finans
sistemi ile iliskisinden de soz edilecektir. Uluslararasi kuruluslar ve bu kuruluslarin
uluslararasi para sistemi lizerinde gerceklestirmeye c¢alistiklar1 amaglarinin da verilmesi
hedeflenmektedir. Tezde ayr1 bir baglik olarak ele alinacak kripto para ve elektronik para
birimi ile yapilan dis ticaretin muhasebelestirilmesi konusu literatiirde az rastlanan, yeni
ve spesifik bir konu baslig1 olup, bu baslik altinda elde edilen sonuglarin uygulamali bir

anlatim ile desteklenmesi hedeflenmektedir.

Bu tez ¢calismasinda kripto para sistemi bir¢ok alanda yazilan kaynaktan da yararlanilarak
cok boyutlu bakis agisiyla ele alinmak istenmektedir bundan dolayr maliye, muhasebe,
uluslararasi ticaret, kripto para ve elektronik para konular1 beraber incelenecektir.

Calismada kripto ve elektronik para ile ilgili sosyal bilimlerin ¢esitli dallarinda yapilmis



caligmalar1 6ziimseyip tek bir kaynak halinde birden fazla bilgiyi sunmasi ile literatiirii

zenginlestirmesi de amaglanmaktadir.

Tezin birinci boliimiinde paranin tarihsel gelisimi ve uluslararasi para kuruluslari ile
kripto paralarda bagil islem saglayan banka cesitlerine deginilmistir. ikinci boliimde ise
para transferinde kullanilan teknolojiler, para platformlarinda islem tiirleri, kripto ve
elektronik paralarin finansal riskleriyle beraber bu sisteme getirilen elestiriler ile yeni
para sisteminin ekonomik sonuglar1 incelenmistir. Ugiincii boliimde ise elektronik para
sistemi ve kripto paralarin uluslararasi ticaret sistemindeki, maliye ve vergi uygulamalari
ve muhasebe yevmiye kayitlarina yer verilmistir. Boliimiin sonunda ise kripto para
birimiyle yapilan uluslararasi ticaret islemlerinin muhasebe kayitlar1 ve son olarak sonug

ve Oneriler kismina yer verilmistir.



1. BOLUM

GECMISTEN GUNUMUZE PARA VE PARA YAKLASIMLARI

1.1. Paramn Gelisimi

Para kavrami ¢esitli donemlerle birlikte sekilsel degisimler geciren, insanlarin

ihtiyaclarinin karsilanmasindaki bir ara¢ olarak kullanilan nesnelerdir.

Para tarihte ilk defa Lidyalilar tarafindan M.O. 7. yiizyilda basilmistir. Para
basilmadan once ise takas sistemi denilen bir malin bir mal ile degis tokusu miimkiindii.
Sonrasinda para madenlerin degerinden, ekonomik buhranlardan ve dénemin teknolojik

gelismelerinden de etkilenerek degisim donemlerinden ge¢mistir.

Antik Roma tarihinde tuzun para yerine kullanildigr ve Romal1 askerlerin tuz
aliminda kullanmasi i¢in aylik verildigi bilinmektedir (Koday, 1998, s. 129). Bu ayligin
ad1 Salaria’dir ve su an Ingiliz dilinde tuz anlamma gelen salt ile maas anlamia gelen

salary kelimesinin kokenini olusturduguna inanilir.
Paranin gelisim donemlerini bu boliimde agagidaki basliklar ile inceleyecegiz.
1.1.1. Takas Sistemi

Takas sistemi; ilk insandan giliniimiize kadar siiren fakat giiniimiizde ¢ok da
rastlanmayan para yerine gecen mal sistemidir. Iki taraf istekleri ve ihtiyaglari
dogrultusunda ellerinde bulunan mallar1 kars1 tarafin mali ile degis tokus ederek taraflarin
istekleri karsilanir. Bunun olabilmesi i¢in taraflarin zamanlamay1, miktari ve ellerindeki
tirlinlin niteligini kars1 tarafin istegini karsilayacak sekilde denk getirebilmeleri halinde
sistem yiiriirliik kazanir. Thtiyaclarin, isteklerin ve zamanlamanin denk gelebilmesi zor

bir durum oldugu i¢in glinlimiizde ¢ok da kullanilmamasinin nedeni de aslinda budur.
1.1.2. Monometalist Donem

Tek degerli madenin para gorevini gordiigl sistemdir. Bu donemde glimiis tek

metal standard1 ve altin tek metal standardin1 benimseyen iilkeler mevcuttur.



1.1.3. Cift Maden Standardi

Birden fazla deger Olciitii madenin -antik caglarda tung ve bakir sikkelerin
sonrasinda ise giimiis ve altin madenlerinin- bir arada kullanildig: sistemdir. Bimetalizm

olarak da adlandirilir.

Walras, parasiit teorisi ile altin stoklarindaki bir diisiis altin paranin arzin1 da
etkileyecektir ve bdyle bir durumun olusmamasi i¢in piyasada kullanilan ikinci bir paraya
yani giimiise de ihtiya¢ vardir. Temeldeki amag ise, iki paradan birinin arzinda ortaya
cikan sorunlar1 diger paranin arzi ile yavaslatip —yani parasiit gérevi goriip- paranin el

degistirme hizini ve para arz1 dalgalanmalarini azaltmaktir.

Bimetalist donemin ¢okiisii ise Tomas Gresham’in Gresham Yasasi ile
acikladigi, temelinde kotii paranin piyasadan iyi paray1 kovmasi ilkesini savunan yasa ile
baslamistir. Gresham 16. yiizyi1lda mal para olan altin ve giimiisiin paralik degerinin ayni1
fakat mal degeri olarak altinin degerinin fazla olmasi1 nedeniyle toplumun pazar ya da
piyasa islemlerinde glimiisli tercih ettiklerini ve degerli gordiikleri altim1 ellerinde
tuttuklarini saptar. Dolagimdaki para glimiis iken bireyler tarafindan tutulan para altindir

ve boylelikle tezinin gecerliligini kanitlamis olur.

Sistemin diger bir aksak yonii ise degerli madenlerin tasima zorlugu ve arzinin
sinirli olmast nedeniyle kitlik degerlerinin artmis olmasindan dolay: giinliik islemlerde

kullanim riskleridir.
1.1.4. Banknot Sistemi

1600’1 yillarda baslayan Banknot kullaniminin ana sebebi uluslararasi ticaret

islemlerinde mal para sisteminin uygulama giigliikleridir.

Banka paras1 anlamina gelen banknotlar bir ¢esit senet gibi gdziiken, listiinde
yazan nominal deger kadar bir altin1 veya glimiisii temsil eden ve istenildiginde banknot

karsilig1 fiziki teslim imkani saglayan bir para tliriidiir (Akdogan, 2020, s. 93).

Gegen zamanda banknot basan kurumlar degerli maden karsiligt olmadan
banknot para basimi yaptiklari i¢in sistem zarar goriir. Sistemin aksamamast i¢in banknot

artisinin temsil ettigi madene senkronize olarak hareket etmesi beklenir.



1.1.5. Altin Standardi Sistemi

Ulkeler ulusal paralarmi belirli bir déniisiim oranindan altina endekslemislerdir.
Bu oran kadar ulusal paranin altina doniisebilecegini taahhiit etmislerdir. 1870-1914 aras1

uygulanan para sistemidir.

1870’lerde artik ddnemin giiclii ticaret ve sanayi iilkeleri olan Ingiltere, Amerika
ve Almanya’nin Bimetalizmi terketmeleri ve monometalizme geg¢meleri ile ozellikle
sisteme ilk gecis yapan Ingiltere 6nderliginde ¢cogu iilke de altin standardi sistemine gegis
yapt1 fakat 1913 yilinda kadar Cin, El Salvador, Honduras ve Guetamala altin standardina
gecmediler (Bayar, 2018, s. 413).

Bu sistem, 1. Diinya savasi ile Fransa, Rusya, ingiltere ve Almanya gibi iilkelerin
altin ihracina ambargo koymasi ve para birimlerinin altina doniistiiriilmesini askiya

aldiklar1 i¢in sona ermistir (Akdogan, 2020, s. 94-95).

Bir bagka neden, Altin standardi sistemi monetarist gorlis ile tam olarak
uyusmamaktadir. Altin rezervlerinin kisitli olmasi da goéz Oniinde bulundurulmasi
gereken faktorlerden biridir. Monetaristler agisindan distiniildiigiinde, ekonominin
bliyiidiigli oranda para basmalidir fakat altin standardi sisteminde iilkedeki altin rezervi
kadar para basilabilir. Bu durum {iretimin arttig1 bir ekonomide para miktarinda bir sikinti
yaratacak ve piyasanin ihtiyag duydugu para miktarin1 merkez bankalar
karsilayamayacaktir. Diger bir faktor ise altin rezervlerinin asimetrik cografi dagilimi

sayilabilir.

Klasiklerin denge mekanizmasini dis ticarette drneklendirirsek, ihracat yapan x
tilkesi bu ihracatinin sonucu altin kazanir bu altin kazandirict islemin karsiliginda para
basabilmesi miimkiindiir. Para basma sonucunda i¢ piyasada enflasyon meydana
gelecektir ve yerli lireticinin mali, ithal malina gére daha pahali hale geldigi icin ithalat
daha cazip hale gelip ithalat iilkeden altin ¢ikmasina neden olur. Altin iilkeden ¢ikti§inda
ise deflasyona neden olur ve bu da yeniden ihra¢ mallarin fiyatin1 diisiip ihracati

artiracaktir.

Ayrica bu dénemde siiper gii¢ olan Ingiltere ve Klasik iktisat okulu dgretileri -
Ozellikle denklesme kurami- Keynesyenler tarafindan yogun elestirilere maruz
kalmislardir. Devlet miidahalesinin gerekliliginin savunuldugu savas donemlerinde
Bretton Woods konferansinda Ingiltere ve Amerika kozlarini paylasacaktir.
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1.1.6. Bretton Woods Sistemi

Bretton Woods konferansi, 44 iilkenin miimessillerinin katilimi ile 1944 yilinda
toplanilan konferanstir (Erdogan, 1995, s. 11). Bretton Woods sistemi, iki diinya savasi
arast doneme diisen ekonomik ¢okiis ve kaosu onlemek iizere yeni bir uluslararasi para
sistemi arayist tlizerine katilimci iilkelerin anlasarak kurduklari bir uluslararasi para
sistemidir. Gorligmelerde Keynes Plan1 ve White Planini ortaya atilmistir. Bretton Woods
toplantis1 sonucu Dexter White’in planinin kabulii ile uluslararasi para sistemi
olusturulup, sistemi tasiyacak uluslararasi kuruluslar1 ve para sisteminin temelleri
belirlenmistir. Sonrasinda ise White plani1 kendini Keynes’in planiyla giincellemistir -
Keynes’in hazirladig1 planda adi gegen Bancor adli para birimi, tamda Keynes’in fikrine
yakin bir sekilde, Ozel Cekme Haklar1 (SDR) olarak IMF tarafindan kullanilmaya

baglanmistir-.

Bu toplant1 sonucu IMF, IBRD kurumlari kurulmustur. IBRD sonrasinda Diinya
Bankas1 adi altinda faaliyetini siirdiirmiistiir. IBDR Avrupa’nin 2. Diinya savasi sonrasi
imar1 ve kalkinmasi i¢in, IMF ise; uluslararasi para sisteminin yapilandirilmasi, istikrari
ve kisa vadeli finansman ihtiyaci i¢in kurulan kuruluslardir. Giiniimiizde bu iki kuruma
ikiz kurumlar denmektedir. IMF {iyesi lilkeler paralarini 1 Ons altin = 35 dolar esitligine

sabitlemislerdir.

1971-73 yillar1 arasindaki gelismeler ile, o doneme kadar ytiriirliikte kalan bu
sistem diger iilkelerin serbest kur ¢abalar1 ve ellerindeki rezerv para olan dolarlarini altin
cinsinden istemeleri gibi bir¢ok sorunla karsi karsiya kalan sistem yikilmigtir. Temelde
piyasa aktorlerinin rezerv para sayilan dolar karsilifinda altin olarak fiziki teslimine
teminat gosterilen karsiligi IMF’den istemeleridir. Bu kadar altin stoku bulunmayan IMF

ise yeterli altin1 piyasaya saglayamadigindan sistem zarar gormiistiir.

Amerika merkez bankasi tarafindan basilan dolarlarin hepsinin altin karsiliginin
olmadiginin bir bagka deyisle bu donemde ABD’nin uyguladigi asir1 parasal

genislemenin de bir kanit1 niteligindedir.
1.1.7. Kaydi Para

Bankalarin kayitlar izerinde para miktarini arttirarak olusturdugu bir paradir.
Bankaya yatirilan para artinca kaydi para miktar1 artmaktadir ve bu da piyasadaki para
miktarini arttiracagi i¢in para piyasada bollasir ve faiz oranlari diiger.
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Kaydi para miktari ise su formiil yardimi ile hesaplanabilir;

1
Zorunlu Rezerv Orani

Kaydi Para Miktar1 = - Bankaya Yatirilan Para Miktari

Faiz oranlar arttik¢a vadeli mevduat hesaplarina para girisi artacaktir ve boylece
kaydi para miktar1 da artacaktir. Faiz orani artmasindan dolay1 elde para tutmanin firsat
maliyeti de artacagindan ekonomideki tasarruflar artmis olacaktir. Rasyonel diisiinen
bireyler piyasadaki faiz orani ile enflasyon orani arasindaki iliskiyi bildiginden reel faiz
getirisine bakarak islemlerini yiiriitiirler.

1 4+ Nominal Faiz Orani

Nominal Faiz Orani = -1
ominal ralz Uranl 1 + Enflasyon Orani

Zorunlu rezerv diger adiyla kanuni karsilik orani, iilkedeki bankalarin
bilinyesinde tuttuklari mevduatlardan merkez bankasi tarafindan belirlenen orandaki
kismin1 merkez bankasina vermesidir. Bu oran arttik¢a piyasadaki para miktar1 merkez
bankasi tarafindan azaltilir ayrica bankacilik sistemindeki kaydi para miktar1 da diigmiis

olur. Bu duruma siki para politikasinin bir érnegi diyebiliriz.
1.1.8. Kripto Para ve Elektronik Para

Kripto para ve elektronik paranin g¢esitli kaynaklarda ¢esitli tanimlari

bulunmaktadir.
(T.C. Merkez Bankasi, 2021) 31456 numaral1 yonetmeliginde kripto varliklarin tanima:

Yénetmeligin uygulanmasinda kripto varhk, dagink defter teknolojisi!
veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar
tizerinden dagitimi yapilan, ancak itibari para, kaydi para, elektronik para,
odeme araci, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aract olarak

nitelendirilmeyen gayri maddi varliklari ifade eder.

! Gerekli bilgilerin kullanicilara dagitilarak tutuldugu, defter kayitlarinin belirli algoritmalar
tarafindan yapildigi ve kullanicilarin verilere miidahale edemedigi bir veri saklama teknolojisidir

(Safak ve digerlerine gore, 2021, s. 43).



(Bank of International Settlements, 2000, s. 3)’e gore elektronik para, stoklanmig
degerlerin ve fonlarin tiiketicilerin istegi dogrultusunda bir alette kullanima hazir halde

bulunan, 6demesi dnceden yapilan kartlar biciminde tanimlanmustir.

Diger bir degisle elektronik para (e-para), paranin dijital temsilcisi ya da nakdin

dijital tanimidir (Turk, 1997, s. 1-2 Aktaran: (Oztiirk & Kog, 2006, s. 212)).

Elektronik paranin 1958-1968 doneminde Bank of America ve American
Express ile ilk kullanimina baglandig1 ve halen kullanildig1 ancak kripto paranin heniiz
yeni bir sistem oldugu goriilmektedir. Kripto paralarin kullanict sayisinin giin gegtikge
artmas1 ve giincel kodlama temelleri ile devletlerin de sisteme uyumu ile daha etkili bir

O0deme araci olarak kullanilabilecegini dngorebiliriz.
1.1.9. Kripto Para ve Elektronik Paranin Farklari

Dijital para terimi en genis kavramdir ve sirasiyla elektronik paralari, elektronik
paralar ise kripto paralart kapsar (IMF, 2016, s. 8). Atif yapilan rapordaki sekilde, sanal

paralara O6rnek olarak elektronik para gdsterilmistir.

K ra

Sekil 1: Genelden Ozele Dogru Tanimlarin Kapsam Siralamasi

Kaynak: (IMF, 2016, s. 8)

Uluslararast Odemeler Bankasi’nin elektronik para kavrammi tanimlarken
kullandig: “alet” ifadesi lizere -kasit kart veya bilgisayardir denilebilir- herhangi bir oyun
icerisinde kazanilan ve sonrasinda gergek hayatta karsilik bulan degerleri de elektronik

para olarak diisiinmek miimkiindiir.

Dijital para iist kavram oldugu i¢in elektronik para bir dijital paradir, kripto para
da bir dijital paradir. Bunun i¢in dijital paraya hem merkeziyetsiz ve anonimdir hem de
merkezi yapidadir ve kullanic1 kimligi gerektirir demek yanlis olacaktir. Dijital paralar

kripto para ve elektronik para 6zellikleri gosterebilmektedir.
8



Tablo 1

Kripto Para ve Elektronik Paranin Farklar

Kripto Para

Elektronik Para

Bloklar madenciye gelir saglar.

Tiiketiciler islem ve komisyon {icreti

masraflartyla kars1 karsiyadir.

Arzinin yazilim sistemi tarafindan kesin

sinirlandirilabilir olmasi*.

Devletler tarafindan yapilan parasal
genislemelerde uluslararasi bir sinirlama

yoktur.

Kripto paralarin liretim siirecinde, gerekli

sistemi kuranlar madenci olabilir.

Sadece kanunda belirtilen yetkili tiizel
kisiler ve bankalar elektronik para sistemi
(nihayetinde
(Bozkurt Yiiksel, 2015, s. 186).

markast) cikarabilir

Kisisel verileri korumasi ve
merkeziyetsiz finans sistemi (DeFi)
olmas.

Sistem  kurucusunun  merkezi ve
sistemdeki  kullanicilarin  kimlikleri
bellidir.

* Bitcoin arzt 21 milyon Bitcoin ile simirlandirilmistir. Bu siire¢ bittikten sonra

madencilerin hala etkin olabilece§i savunulmasina karsin, heniiz netlik kazanmamis bir

konudur. Her 4 yilda bir madencilik kazanglar1 ge¢mis 4 yilin yaris1 kazancina

diismektedir.

Kripto para sisteminin kodlama ile kuruldugu ve {iretilen tiim kripto paralar

miktar denetimine tabi olduklar1 i¢in, yapilacak olan politik miidahalelerin sonuglar1 daha

ayrintili incelenebilir.




Merkezi Defterli Bankacilik Sistemi Dagitilmus Defter Teknolojisi
o o | 0. = o
A\ ... AR AR e AR
s Alict Odeme
Alcmm Odeme Tslemini I' }
Yapmast Duyurur ! )
A Bankaﬂm Saticrn 1
I I l Odeme Haklanda 10
Bilgllendirmesi oo
Banka Madenci
Abicnn Hesabr Alacalkdh Sirre¢ Sonunda:
Saticnm Hesab Borglu Alicin Hesabt Alacakh
Saticin Hesabi Borcha

Sekil 2: Elektronik Para ve Kripto Para ile Odeme Yapilmas: Siireci

Kaynak: (Auer, 2019, s. 5)

Goriildiigii tizere defter kayitlarinin tutulmasinda elektronik parada sadece banka
denetim gorevini listlenirken, diger tarafta dagitik defter teknolojisi ile ayn1 islem birden

cok dogrulama adimina tabi tutulmaktadir.
1.2. Uluslararasi Para Kuruluslar

Uluslararas1 para sisteminin daha iyi islemesini saglamak amaciyla farkli
tarihlerde kurulan kuruluslardir. Neredeyse hepsinin kendi kurulug misyonlar farklilik
gostermekle beraber, baz1 kuruluslarin misyonlar1 yakin veya eski kuruluslar1 giincel

haline getirme amacl olabilmektedir.

Bu kuruluglardan en 6nemlileri sayilanlar ise; Uluslararast Para Fonu, Diinya
Bankas1, Milletleraras1 Ticaret Odas1 (ICC), Diinya Ticaret Orgiitii (WTO), Ekonomik
Kalkinma ve Is birligi Orgiitii (OECD), Uluslararas1t Odemeler Bankas1 (BIS) ve diger

bolgesel finansal kuruluslardir.

Bu kuruluslarin temel gorevleri arasinda siklikla tiim ticaret ve para akisinin
serbest bir bicimde gerceklesmesi ve rezerv paranin faaliyetlerinin aksamamasi igin

ugragmak sayilmaktadir.

Odeme sistemleri iizerindeki rahatlatic1 kararlar1 ve uygulamalar1 genellikle bu

kuruluglar ortaya koymaktadir. Dijital para ve kripto para birimleri karsisinda bazi
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yirtirliikkleri hazirlamakla yiikiimlii kuruluslarda bu kuruluslar ile iilkelerin merkez

bankalar ve karar alicilaridir.
1.2.1. Giincel Para Idare Kuruluslar

Cesitli tilkelerde kurulan ve uluslararasi para sisteminin aksamamasini saglama
amaciyla faaliyet yiiriiten kuruluslardir. Rezerv para, dis ticaret, global ekonomik

konjonktiir dalgalanmalariyla ve iilkelerin {i¢iiz agiklariyla ilgilenen kuruluslardir.
1.2.1.1. Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankas1 (WB)

1944 yilinda Bretton Woods konferansi sonucunda ABD’de kurulmustur. IMF
tilkelere kisa vadeli finansman saglarken, Diinya Bankas1 uzun vadeli kalkinma kredileri

saglar.

IMF ana so6zlesmesinde kurumun goérevleri kisaca; uluslararasi parasal is
birliginin tesviki, dengeli biiylime ve ana ekonomik politikalarin gelismesine katkida
bulunmak, kur istikrar1 saglamak, kambiyo denetimlerini kaldirmak ve iiyelerinin dis

aciklarini hafifletmek olarak belirtilmistir.

Amerika Diinya Bankas1 lizerinde baskin iilkedir ve kurum verdigi krediler ile
iilkeleri bor¢ sarmalina soktugu sonrasinda ise bagimli bir devlet haline getirdigi hatta
kurulugunun ilk 17 yilinda egitim, saghk, sulama veya aritma tesisi gibi projelerle

ilgilenmedigi de elestiriler arasindadir (Zabci, 2009, s. 30-33).
1.2.1.2. Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferans1 (UNCTAD)

Gelismis iilkelere orta ve uzun vadeli, az gelismis iilkelere ise hibe niteliginde

geri ddemesiz krediler veren Isvigre Cenevre merkezli uluslararasi kurulustur.

“Kisitlayicr  Ticari Uygulamalarin  Kontrolii i¢in Cok Tarafli  Olarak
Kararlagtirilmis Adil ilkeler ve Kurallar Biitiinii” ilkelerini 1980-2001 yillarinda kabul

etmistir.
1.2.1.3. Milletlerarasi Ticaret Odas1 (ICC)

Merkezi Paris’te olan uluslararasi ticarette tahkim komisyonlugunu iistlenen, dis
ticaret islemlerini yolsuzluk, sahtecilik, dolandiricilik ve iilkeler arasi rekabet kurallarina

uygunluk agisindan ilgilendiren kurulustur.
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1.2.1.4. Diinya Ticaret Orgiitii (WTO)

Bretton Woods toplantist sonucunda imzalanan GATT anlagmasi dis ticaretinin
serbestlestirilmesi icin llkelerin bazi kriterlere uygun davranmasimi dikte eden bir
sozlesmedir. Bu sozlesme liberalizmi dis ticarette yaymak i¢in atilan onemli bir adim

olmasina karsin zaman igerisinde GATT yerini ITO ve son olarak da WTO’ya birakmistir.

Diinya Ticaret Orgiitii dis ticaretin hangi kurallar ¢ercevesinde yapilacaginin

kurallarini koyan baslica kurumdur.
1.2.1.5. Ekonomik Kalkinma ve Is birligi Orgiitii (OECD)

Iktisadi is birligi icin iilkelere iiyelik ve oy hakki tanryan bir kurulustur. Sanal
Para Birimlerini Vergilendirme adli raporu ile OECD iiyesi iilkelerde dijital para

uygulamalarindaki farkliliklarini agiklamistir.
1.2.1.6. Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS)

Merkez bankalariin merkez bankasi olarak anilir. Elektronik para ve kripto para
hakkinda yayimladig: raporlar belirleyici nitelikte oldugu i¢in konumuzda 6énemli yere
sahiptir. Merkezi Isvigre’nin Basel sehrinde olan bu kurum, merkez bankalarinin

aralarindaki koordinasyonu da arttirma misyonunu iistlenir.
1.2.2. Bankalar

Bankalar1 tantmamizin asil 6nemi, kripto para birimi ve elektronik para
aktarimlarinin bu platformlar iizerinden donmesi yani aracilik islevi yapmalaridir. Her
banka tiirtiniin kendine has oOzellikleri ve miisteri portfoyli bulunmaktadir. Bankalar
bizlere kripto para piyasalarina para aktarip alis islemlerini yapabilmemizi de

saglamaktadirlar.
1.2.2.1. Ticaret Bankalari

Bu tiirdeki bankalarin temel islevi toplumdan sagladiklar1 tasarruflar1 yine

topumdaki gerekli yerlere aktarabilmektir (Erdem, 2016, s. 218).

Bu tanimu ilerletmek gerekirse, toplumdaki tasarruf sahiplerinin faiz veya belirli
bir getiri icin mevduat hesab1 agarak bankaya koyduklari sermayeyi, ihtiyact olan iiretim

isletmeleri gibi iiretim faktorlerini bir araya getiren kuruluslara ya da hanehalkina
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aktarimini saglamasi ile temel iglevini yerine getiren ve bu islevleri yerine getirdigi i¢in

karsiliginda komisyon ve faizlerden faaliyet geliri elde eden kuruluslardir.

Ticari bankalarin gergeklestirdigi diger en Onemli islevi ise kaydi para
olusturmaktir. Bankaya yatirilan mevduatlarin kanuni karsilik orani diisiildiikten sonra
ticari bankanin bu mevduati yeniden kredi olarak kullandirmasi sonucu olusur (Erdem,

2016, s. 219).

Kaydi para olusumu aslinda biz paramizi mevduat hesabimiza yatirdigimiz
zaman aninda gerceklesmektedir. Bir 6rnekle agiklayalim; hesabimiza 200 bin Tiirk liras1
yatirdigimizi varsayalim, bunun akabinde bugiin ihtiyacimizdan dolay1 banka ATM’sine
gidip 3 bin liralik kismini ¢ekmek istemekteyiz fakat ATM’de bu kadar para olmamasina
ragmen bize kartimizi verdigimizde hala 200 bin Tiirk liramiz oldugunu sdyleyecektir
fakat 3 bin lira bile veremeyecektir. Burada vurgulamak istedigimiz nokta, bankanin bu
paray1 dijital ortamda kaydi olarak bilgisini sakladigi ama fiziksel olarak hemen her
zaman bunu miisteriye saglayamadig1 gercegidir. Ozetle, kaydi para banka kayitlarinda

tutulan niimerik para karsiligidir.

Bu tiir bankalar sadece mevduat birikimini saklamak ya da faizli kredi
kullandirmak gibi islevlere sahip degildir, ek olarak kasa kiralamak kambiyo islemleri

yapmak, tahvil ve hisse senedi aracilig1 yapmak gibi islemleri de yiiriitiirler.

Bu faaliyetlerden dogan ikili iliskilerden bankalar donem sonuna kadar kar ya
da zarar edebilirler. Bunu o6rneklendirecek olursak; Bir ticari bankanin mevduat faizi
olarak verdigi yillik oranin ortalamasi %15 olsun. Banka buna karsilik y1l sonu kredi orani
ortalamasini %14 olarak hesapliyorsa vadeli mevduat ve kredilendirme faaliyetlerinden

%1 zarar etmis durumdadir.
1.2.2.2. Kalkinma ve Yatirim Bankalan

Kalkinma ve yatirim bankalarini birbirinden ayiran en 6nemli 6zellik; kalkinma
bankalarinin az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde, yatirim bankalarinin ise gelismis

tilkelerde faaliyet gostermeleridir (Erdem, 2016, s. 232).

Kalkinma ve yatirim bankalar1 6zellikle iireten firmalara kredi ve uzun vadeli
fonlar saglarlar. Gelismekte veya az gelismis {iilkelere kalkinma bankalari, o iilkenin

kalkinmas1 amaciyla kisa ve orta vadeli krediler saglar. Gelismis iilkelerde faaliyet
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gosteren yatirim bankalart ise bu lilkelerdeki sermaye yogun {iiretim gergeklestiren

firmalara uzun vadeli fonlar saglamaktadirlar.

Ulkenin gelismislik diizeyi artarak sermaye yogun iiretime gegilirse, Kalkinma

bankalar1 niteligini Yatirim bankasi olarak degistirebilmektedir (Erdem, 2016, s. 234).

Tiirkiye’de Tiirkiye Kalkinma Bankasi, Iller Bankasi ve Eximbank buna 6rnek

iken, Avrupa’da Avrupa Yatirim Bankasi buna 6rnek verilebilir.
Bu tiir bankalar 6zel miitesebbisler tarafindan da agilabilirler.
1.2.2.3. Merkez Bankalar

Ulkelerin servetlerini bagimsiz bir sekilde biriktiren ve piyasa islemlerinde

bulunan politika yiiriitiicii bir banka ¢esididir.

Oncesinde saydigimiz tiim bankacilik kuruluslarin faiz oranlarmi etkilemesi,
kanuni karsilik oranlarini ayarlamasi, aldiklar1 mevduatlarin vadelerini ve tiirlerini

diizenlemesi ile ulusal bankalarin ve finansal sistemin diizenleyicisi konumundadir.
Odemeler bilangosunu hazirlayan ve bu bilancodan sorumlu olan bankadir.

Ulkedeki rezervleri yoneterek acik piyasa islemleri (API) gerceklestirip, diger
iilkelerin merkez bankalar1 ile iliskileri ytiriiterek, memleket i¢cinde ve disinda tiim

islemleri devlet adina ve iicretsiz yapar.

Bankanin tegkilat organlar1 ise; Genel kurul, Banka meclisi, Para Politikasi

Kurulu, Denetleme Kurulu, Baskanlik ve Yo6netim Komiteleridir (Erdem, 2016, s. 214).
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2. BOLUM

ELEKTRONIK PARA VE KRiPTO PARA BiRIMLERININ
EKONOMIK ACIDAN INCELENMESI

2.1. Elektronik Para Transfer Cesitleri

Bankalarda 6deme yontemlerinin veya para aktarma islemlerinin degisik halleri

bulunmaktadir. Bunlar islevleri bakimindan birbirlerinden ayrilmaktadirlar.
2.1.1. Elektronik fon Transfer Sistemi (EFT)

Ozel iletisim aglar1 sayesinde bankadaki miisteri ve hesap bilgilerinin elektronik

olarak aktarilmasini saglayan sistemdir (Akbaba, 2018, s. 9).

Geleneksel bankacilik araglarindan olan EFT; giiniimiizde akilli telefonlardan
siklikla yapabildigimiz basit bir islem seklini, bankacilik teknolojilerinin gelismesi

sayesinde almustir.
2.1.2. Fonlarin Anlik ve Siirekli Transferi Sistemi (FAST)

Bu sistem 7 giin 24 saat farkli banka hesaplar1 arasinda para transferi yapmasina
olanak saglayan bir sistemdir ve bu sistem ile bankacilik islemleri hiz kazanmistir

(Turgut, 2017, s. 889).

Bu sistem 6zellikle dijital bankaciliktaki sorunlardan birisi olan mesai saatleri
disinda yapilan EFT veya havalelerin talimatli olarak mesai saatlerine kadar bekletilip,

sonrasinda aktarim isleminin gerceklesmesi sorununa bir ¢are olarak diisiintilmiistiir.

Artik misteriler saat ve giin fark etmeden dijital para alimi1 veya 6demelerini

FAST sayesinde yapabilir durumdadirlar.
2.1.3. Havale
Tiirk Borglar Kanunu (TBK) na gore havalenin tanimi su sekildedir;

Havale, havale edenin, kendi hesabina, para, kiymetli evrak ya da diger

bir misli esyayr havale alicisina vermek iizere havale édeyicisini; bunlari
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kendi adina kabul etmek iizere havale alicisint yetkili kildigi bir hukuki
islemdir (T.C. Resmi Gazete, 2011).

Havale daha ¢ok kaydi paranin bir hesaptan digerine gecisini temsil etmektedir.
Yani dijital sekilde tutulmus banka kayitlarina gore sahip oldugunuz mevduatinizdaki
paranin, harcama durumunda ihtiyaciniz olan kesimini kaydi olarak alacaklinin banka

hesabina nakdi olmayan bir sekilde kaydedilmesi islemdir (islamoglu, 2019, s. 527).
2.1.4. Uluslararasi Para Transfer Sistemi (SWIFT)

SWIFT sistemi, diinyanin dort bir yanindaki {iye bankalardan uluslararasi
standart boyutlu mesajlarin elektronik iletisim aglar1 lizerinden, uluslararasi iletisim ve
hizmet saglayan merkez bankalari ile aninda ve giivenli bir sekilde génderilmesi, kontrol
edilmesi ve saklanmasi prensibi ile ¢alisir ve daha diisiik bir maliyet ile islemleri

gergeklestirir (T.C. Merkez Bankasi, 1996, s. 1-60).

Odeme sistemi degil, yalmzca uluslararast bir haberlesme yontemidir.
Uluslararasi yetkili kuruluslar SWIFT ile kullanicilarin bilgilerine ulasip ve bu bilgileri
teyit edip degis tokus yapilan bir sistemdir (T.C. Merkez Bankasi, 2014, s. 21).

2.2. Kripto Para

Kelime kokenini kriptoloji biliminden alan ve teknolojinin getirisi olarak

meydana ¢ikan yeni 6deme araglarindan birisidir.

Kripto paralar kaydi para gibi dijital ortamlarda niimerik bi¢imde saklanir ancak
kaydi paranin basili bir kagit para karsiligi olmasina karsin, kripto paralarda bu karsilik

yoktur.

Titan ve Casascius kripto borsalart kripto paralar1 fiziksel goriiniise
kavusturmaya ¢alismistir fakat yasal diizenlemelerle bu ugras son bulmustur. Bu fiziksel
paralar ise kare kod veya hologram teknolojisiyle desteklenmis altin goriiniimlii fakat

bakir alagimli yapiya sahip paralardan ibaretti.
2.2.1.Bitcoin’in Gelisim Siireci

Bitcoin sisteminin kurucusu olan Satoshi Nakamoto’nun bitcoin.org adli web

sitesinden diinyaya yayimladig1 kendi makalesi ile sistemini 2008 yilinda kurdu.
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2011 yilinda ilk altcoin olan Litecoin Google’da c¢aligsan Charlie Lee tarafindan

kuruldu.

2018 yilindaki biiyiik fiyat artis1 ile kendi adin1 daha da duyuran bu 6deme
sistemi artik diinyada daha bilindik bir hale doniigsmiis oldu. Fiyattaki bu sigrayistan sonra

altcoinlere yonelik ragbet artt1 ve bir¢ok altcoin kurulmus oldu.

Devletler basmadig1 ve sistemdeki hareketlilikleri izleyemedigi bu kripto para
birimine karsin tedbirler gelistirmeye yonelik adimlar atmis durumdadirlar fakat tam

olarak tasarlanmis bir denetim mekanizmasi heniiz bulunamamustir.

Bunun sebeplerinden biri Herhangi bir finansal kurumun islemi olmadan esler
aras1 hareket eden ve kripto bilimini kullanarak gonderici ve alicinin tespit edilemedigi

Bitcoin sisteminin farklilagtigi noktadir (Nakamoto, 2008, s. 1).
2.2.2. Altcoin Cesitleri ve Amaclar

Belirli amaclara hizmet eden altcoinler oldugu gibi, hi¢bir misyon atfedilmeden

kurulan altcoinler de mevcuttur.
Bunlar;

e Alinan her Tether Coin’in dolar karsiliginin tutuldugunu séyleyen Tether
Coin,

¢ Oyun ici aligverigleri kolaylastirdigini iddia eden Enjin Coin,

e Visa ile yaptig1 is birligi ile her zaman ve her yerde hizmet sundugunu
s0yleyen Monaco Coin,

e Sadece eglence amagh ve kisa siirede olusturulan Doge Coin gibi 6rnekler

verilebilir.

Bu amaclarin gergeklestirilip gerceklestirilmedigi simdilik herhangi bir kurul

tarafindan denetlenmemektedir.
2.2.3. Blok Zinciri

Hash, matematiksel algoritmalar ile bilgilerin karilmasi islevidir. Yeni bloklar
hash kullanarak bir 6nceki bloga zincirlenir ve tiim bloklar bir araya gelerek blok zinciri

olusur (Atilgan Yasa, 2022).
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Blok zincirdeki her blok yani kripto para aktaricilifina aracilik ederek kripto
para kazanmak isteyen kisi veya kurulus, diger bloga kendinden dnceki bloklarla alakali

ozet bilgi aktarirlar bu isleme hash islemi denir (Ozbas, 2019, s. 93).

Kripto para sisteminde bloklar birbirini destekleyerek zincirler olustururlar ve

paranin bir ciizdandan diger clizdana aktarilmasini bu sekilde saglamis olurlar.

Blok zinciri aginin gergeklesme asamalari (Nakamoto, 2008)’e gore soyledir:

—

. Yeni yapilacak islem tiim zincirlere (madencilere) duyurulur.
2. Islemin gegerliligi dogrulanir
3. Her birim yeni islemleri bir blokta toparlar.

4. Her birim is kamti (PoW)? sistemi icinde kodlar1 ilk ¢oziimleyerek diger

madencilere duyurmak i¢in zor bir arama islemi gergeklestirir.
5. Coziimleyen madenci diger zincirlere blok bilgilerini dagitir.

6. Zincirler, dagitimin i¢indeki tiim bilgiler gecerli ise ve heniiz harcanmamissa

blogu kabul ederler.

7. Tim zincirler, blokun hash bilgisini kullanarak, yeni blogun hash islemlerine
gectiklerinde, olusturduklar1 bu blogun dogrulugunu kabul etmis olurlar.

Onceki bloktaki bilgileri yeni bloga aktarirlar.

2 Kripto paralarin bilisim altyapilarinda bulunan PoW sistemi sonucunda madencilerden is
kanit1 istenir. Is kanit1, kripto para sistemine her 10 dakikada bir yeni blok eklenmesi islemini
siire bakimindan standartlastiran bir teknolojidir. Is kaniti sayesinde madenciligin zorlugu
ayarlanir (Daly, 2022). Is kanitinin bilgisayarin emegini harcadigina yonelik gerekli ispati yaptigi

da sdylenmektedir fakat bu tanima karsi ¢ikan yazilar da mevcuttur.
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PoW sistemi ¢ift harcama sorununa® &nlem olarak gelistirilmis bir teknolojidir
(Reiff, 2021). Peercoin ise kodlamadaki gelistirmeler ile madencilik siirecini kisaltacak

ve islem maliyetlerini azaltan hisse kanit1 (PoS) sistemini 2012 yilinda gelistirmistir.

Genelde PoW sistemi kullanan kripto para firmalar1 2021 yil1 itibariyle -6zellikle

Ethereum- kendini PoS sistemine ge¢is donemindedir (Lau, 2021).

Yapilan bir ¢aligmada Simiilasyon deneylerinde elde edilen sonuglara gére PoS
mekanizmasina ge¢is ile %75 den fazla bir oranda elektrik tiiketiminin azaltilabilecegi

sonucuna varilmistir (Zhang & Chan, 2020, s. 5-6).

PoW sistemi yiiksek dogruluk ve giivenilirlik saglarken, yiiksek enerji
tilketimine yol acar, PoS sistemi giivenlikten taviz vererek enerji tiikketimini nemli
Olclide azaltabilir, bu durumda iki mekanizmanin kombinasyonu ile islem saglanmasi
hem giivenlik hem de enerji tiiketimi agisindan faydali olan bir se¢im olacaktir (Zhang &

Chan, 2020, s. 6).
2.2.4.Kripto Para Madenciligi

Madenciler SHA-2* ile sifrelenmis hash kodlarmm tamamini ¢dzemezler.
Sadece “nonce” olarak adlandirilan 4 baytlik bir kismin igerigini 6grenebilirler, bu sayede
madencilik gelirini kazanirlar yani nonce madencinin ¢dzmeye c¢alistigi degerdir
(Frankenfield, 2022). Nonce’un igerigi, islemin gerceklestirilebilmesi i¢in madencinin

bilgisayariin bilmesi gereken kisimdir.

Madencilik kripto borsalar1 araciligiyla degil, kripto para birimlerini olusturan
sitketlerin resmi siteleri iizerinden elde edilen bilgiler sayesinde bazi gayri resmi
programlar iizerinden madencilik faaliyetleri gergeklestirilir durumdadir (Peercoin,

2022).

3 Cift harcama sorunu Bitcoin’in blok zinciri teknolojisi ile astig1, aym paranin birden fazla
is i¢in harcanmasidir (Kartal & Yagl, 2021). Blok zinciri ile aslinda her asamada para kendi
sifreli dijital yevmiye defterini tutmus olur ve boylelikle ¢ift harcama sorunu énlenir.

* SHA-2, Amerika Birlesik Devletlerince patenti alinan giivenlik saglayici bir hash
metodudur (Glenn, Patent No. US 6,829,355, 2004). Kripto para birimleri tarafindan genelde
SHA-256 hash teknolojisi kullanilmaktadir.
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Madencilik yapilacak kripto para birimlerinin resmi siteleri veya iiciinciil
kaynaklardan elde edilen kodlarla Python programlama dili vasitasi ile kripto para
madenciligi gergeklestirilebilir. Sonrasinda elde edilen kripto varligi herhangi bir kripto

para borsasinda, borsaya liye olanlara satabilir.

Madencilik islemleri; madencilik havuzu veya solo madencilik tiirlinde
gergeklestirilebilir. Solo madencilik, genelde yiiksek donanimli bilgisayarlara sahip olan
madenciler tarafindan tercih edilir ve kazma giicii gelir kazanmak i¢in yeterlidir. Fakat
yiiksek donanimli bilgisayar1 olmayan ve kripto para madenciligi yapmak isteyen
kullanicilar i¢in gelistirilmis olan madencilik havuzu sistemlerine katilarak, volatilitesi

solo sisteme gore daha diisiik gelirler elde edilebilir.

Havuzlar genelde donanimi orta diizeyde ya da yetersiz olan kullanicilar
tarafindan, miisterek olarak kazilan madenin belli oranlarda havuzdakilere dagitimi

seklinde isleyen bir uygulamadir (Binance Academy, 2021).

Madencilik havuzlarinda bulunan koordinator sayesinde, birden ¢ok madenci
ayn1 nonce iizerine odaklanarak sistem giiclerini israf etmemis olurlar (Binance

Academy, 2021).

Hash Rate TH/s

Date

Grafik 1. Bitcoin Madencilik Hash Miktar1

Kaynak: (Blockchain.com, 2021).

Grafik 2, Lineer artis ve islenmemis bilgiler kullanilarak, tiim zamanlarin

Bitcoin madencilik verilerinden yararlanilarak olusturulmustur.
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Kripto para madenciligini bir 6rnekle agiklamak gerekirse, ekran kartlarini
transfer gorevlisi ve bu isi sonucunda gelir kazanan bir ig¢i gibi gorebiliriz. Miitesebbis

ise kartin sermayesini veren ve is fikri gelistiren kigidir.

Verimli bir madencilik islemi ve madencilik kazancinin artmasi i¢in, madenciler
icin 6zel hazirlanan saniye basina gergeklestirilen Tera Hash miktan yiiksek donanimlar

tercih edilmelidir.

Bazi tahmin araglan sayesinde, kurdugumuz donanim tarafindan saniye basina
gerceklestirilen Tera Hash miktari, donanim maliyeti, elektrik maliyeti gibi girdiler

hesaplayiciya girilerek tahmini bir giinliik getiri hesaplanabilir.
2.2.5. Kripto Paranin Avantajlari ve Dezavantajlari

e Kripto para ciizdani ile istediginiz miktarda kripto paray1 kolaylikla yaninizda
tagiyabilirsiniz. Ayrica QR kodlar ve mobil uygulamalar ile de kullanim
islemi gerceklesir.

e Merkeziyetsiz bir para oldugu i¢in denetimi ve kontrolii zordur.

e Ayni Borsa Istanbul (BIST) iizerinden hisse senedi alirken gosterilmesi
gereken muameleyi altcoinlere yatirim yapilirken de uygulamaliyiz. Bunun
icin White Paper® ve benzeri dokiimanlar idrak etmeliyiz.

e Kiripto para arzi smirlandirilabilir. Bu sdylemden politika yapicilarin kesin
kararlar alabilecekleri ¢ikarilabilir.

e Kiiciik altcoinlerde kolaylikla fiyat manipiilasyonu yapilabilir.

e Fiyat dalgalanmalar1 ¢ok olan altcoinler biiylik kar veya zararlar getirebilir.

e Islem makas araliklar kripto borsalarina gore fazlalik gosterebilir.

¢ Bilinmeyen borsalardan yapilan yatirimlar sonucu batik maliyet olusabilir.
2.3. lislem Tiirleri

Emir tiirleri ve kaldiragli islemlerin dijital para alis, satis ve kullanimlarinda

sikca kullanilan islem tiirleri olduklar i¢in incelenmesi gerekir;

5 Kripto paralarin tedaviile ¢ikmadan Once, potansiyel yatirimcilarina gikarilacak kripto
paralarin diger altcoinlerden ayrisan noktalarini, hedeflerini aktarmayi amaglayan yatirimcilarin
bilincini artirmaya yonelik yayimlanan bir dokiimandir.
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2.3.1. Kaldirach islemler

Kaldirag genellikle alim islemi esnasinda mevcuttaki paranizdan daha yiiksek

hacimde bir islem gerceklestirebilmek i¢in kullanilan aractir (Elsen, 2014, s. 3).

Genellikle Forex ve kripto para piyasalarinda kullanilan kaldirag esasen bir

orandir.

Kaldirag orant en ¢ok 10:1 yani %10 olarak belirlenmistir (Sermaye Piyasasi

Kurulu, 2017).

Asiri riskli ya da asir1 kazangli olarak kisa vadede gergeklestirilebilecek bir islem

tirtidiir.

Ulkemizde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan tebliglerle kurallar

belirlenen bir islem tiiriidiir (Aydin & Ayyildirim, 2015, s. 27).
2.3.2. Emirler
Piyasa emirleri ve bekleyen emirler olarak ikiye ayrilir;
2.3.2.1. Piyasa Emirleri

Piyasa emirleri, aninda alim satim yoluyla gergeklestirilen emirlerdir. Bir emir
girilir girilmez, her bir menkul kiymet icin piyasadaki en iyi emir baz alinarak emir
gerceklestirilir. Yani Emir girildikten sonra, emir, her bir menkul kiymet i¢in piyasadaki

en iyi emir esas alinarak yapilir. Dogrudan gerceklesen islemlerle sonuglanir.
2.3.2.2. Bekleyen Emirler

Bekleyen emirler yatirimcilara dort secenek olarak sunulmaktadir. Bunlar;
zarar1 durdur, kar elde etme emirleri, riskten korunma emirleri, satis durdurma emirleridir
(Altas, 2012, s. 45 Aktaran: (Mihgt, 2019)). Bu emirlerin kosullari gergeklestiginde yapay

zeka tarafindan gerceklestirilen emirlerdir.
2.4. Kiripto Para Sisteminin Riskleri ve Sisteme Yoneltilen Elestiriler

Yeni yayginlastirilmaya calisilan kripto 6deme sistemi bazi lilkelerde kullanima
sunulmaktadir. Sisteme entegre olmayan {iilke halklar1 ise genelde kripto borsalar
tizerinden kripto paralar1 kendi yerel paralarina doniistiirlip harcama yapabilmektedirler.
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Yeni bir sistemde kullanict sayisi ¢ok énemli bir géstergedir. Bunun nedeni ise
sisteme giivenen kullanici sayisinin goriilmek istenmesidir. Kullanict sayis1 diisiik olan
altcoinler, Bitcoine gore daha riskli goriintii sergilerler. Giivenilir olarak gorebilecegimiz

altcoinlerin fazlaca kullanici tarafindan tercih edildigini goriiriiz.

Riskler genelde minimize edilmeye ¢alisilan kavramlardir bunun nedeni
tilkelerin kendi ekonomilerine yatirimcilari ve sermayeyi ¢cekebilme arzusuna bagli olarak

degisebilmektedir.
Dijital para biriminde ortaya ¢ikabilecek bazi risk tiirleri ise sunlardir;
2.4.1. Asimetrik Bilgi Riski

Asimetrik bilgi sonucu ortaya cikan iki tiir piyasa aksaklig1 vardir. Bunlardan
birincisi ters se¢im sorunudur. Ters se¢im sorunu kredilerin finansal kuruluslar tarafindan
yapilan bir secim sonucu yanlis kisi veya firmalara verilmesidir. Ikinci piyasa aksaklig
ise ahlaki tehlike sorunudur. Kredilerin edinildigi amactan farkli yerlere harcanmasi

durumudur (Erdogan, 2008, s. 1-3).

Dijital para biriminde bunlardan ziyade araci kurumun se¢iminde ve araci kurum

sisteminden aldigimiz kripto para se¢ciminde bir asimetrik bilgi riski meydana gelebilir.

Kripto para borsalarmi segerken de tiiketiciler bir¢ok farkli pazarlama teknigi
sonucu etkilenerek yanlis karar verebilme egilimindedir, bu durum ters se¢im sorununa
benzerlik gostermektedir. Kripto paralarin kendini ve amacini tanittig1 beyaz kagitlarda
yazanlar asilsiz kalabilir veya karsiligin1 bulmayabilir béyle bir durumda tasarruflarimizi
yatirdigimiz amagtan farkli bir yere yatirmig oluruz ve bunun sonucunda ahlaki tehlike

sorunu meydana gelebilir.
2.4.2. Ulke Riski

Kripto paralar iilkelerden bagimsiz sergiledikleri goriintiileri ile 6n plana ¢ikan
varliklardir. Ulke riski kripto paralarda degil, kripto borsalarda meydana gelebilecek bir
olgudur. Ana faaliyet konusu kripto para ticareti olan bu tiir firmalar {ilkelerin
blinyelerinde  kuruldugundan, kurulduklart ilkelerin ¢esitli risklerinden de

etkilenmektedirler.
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Ulke riski, ekonomik, finansal ve politik risk olarak iige ayrilmistir (Howell,
2012, s. 1). Ayrica (Howell, 2012, s. 3)’e gore politik riskler: hiikiimetin istikrari,
sosyoekonomik kosullar, yatirnm profili, i¢ tartismalar, dis tartismalar, yolsuzluk, askeri
politikalar, inaniglara dayanan gerilimler, kanun ve diizenlemeler, etnik unsurlar,
demokratik hesap verilebilirlik ve biirokratik siirecin kalitesi; ekonomik riskler: kisi
basina diisen gayrisafi yurtici hasila, reel gayrisafi yurti¢i hasila biiyimesi, yillik
enflasyon oranlari, biitce dengesinin gayrisafi yurti¢i hasilaya orani, cari hesaplarin
gayrisafi yurti¢i hasilaya orani; finansal riskler ise: dis bor¢larin gayrisafi yurti¢i hasilaya
orant, dis bor¢larin ihra¢ edilen mal ve hizmetlere orani, déviz kuru istikrari, likiditenin
aylik ithalati kargilama orani, cari hesaplarin mal ve hizmet ihracatina orani olarak

siniflandirilmastir.
2.4.3. Konvertibilite Riski

Tiim diinyada gegerliligi olan rezervlere degerinin doniistiiriilebilmesi agisindan
kripto paralarin her zaman rezerv paralara deger aktarimi miimkiin degildir. Bagil
islemler sonucu kendini ulusal ya da rezerv paraya doniistiirebilen kriptolar, likidite

acisindan gelistirilmeye acik sistemlerdir.

Bu bagil islemlere 6rnek olarak; kripto varlik alimindan sonra yerel paraya
cevirebilmek i¢in dnce kripto varligr satmamiz ve sonra ilgili banka hesabimiza kripto

borsasinin biinyesinden aktarmamiz gerekliligini gosterebiliriz.

Tiim kripto sistemi dijital ortamda tutuldugu i¢in POS (Point of Sale), bankacilik
islemleri gibi sikca karsilastigimiz 6deme noktalarina kendini dnceki sistemlere kolayca
uyarlayabilmesi olasidir. Bu bagil islemlerin sona ererek ddemelerin kolaylastirilmasi
icin piyasa aktorlerinin bu yenilikleri istemeleri gerekmektedir. Sonrasinda banka karti
uygulamasi gibi isleyecek olan kripto borsalariin global 6lgekte 6deme sistemleriyle is

birligi ile ¢ikaracaklar1 kart uygulamasi bu sorunu ¢ozer nitelikte olacaktir.
2.4.4. Volatilite Riski

Tim piyasa varliklarinda oldugu gibi kripto paralarin degerinde de
dalgalanmalar meydana gelmektedir. Arbitraj faaliyetleri gergeklestirmeyi basaran
kullanicilar  volatiliteyi kendilerine firsat olarak goérmektedirler fakat fiyat
farkliliklarindan yararlanamayan kullanicilarin daha iyi arastirmalar yaparak ya da
profesyonel yardim ile yatirimlarin1 yapmasi daha uygun olacaktir.

24



2.4.5. Ponzi Oyunu ve Araci Kurum Riskleri

Charles Ponzi’den ismini alan Ponzi Oyunu kavrami, Piramit Sistemi veya

Saadet Zinciri olarak da anilmaktadir.

Bu sistemde yatirimcilarin yatirdigi para ile, yeni yatirimcilara vadedilen yiiksek
kazancin 6dendigi ve yeni yatirimci sisteme girmedigi zaman sekteye ugrayip ¢oken bir

sistemdir.

Sistem katilimcilarina kisa vadede yiiksek getiri vadinde bulunur. Bunun
islemesi i¢in ise sistem mevcut yatirimcilarina yeni yatirimeilart sisteme dahil etmeleri

halinde belirli miktarda ek getiri saglar (Dogrudan Satig Dernegi, 2019, s. 18).

Boylesi sistemler ticaret ya da iretim temelli olmadiklari i¢in finansal

yapilarinda aksakliklar meydana gelip sonunda ya fark edilirler ya da batarlar.

Ulke ekonomilerine fazlaca zarari olan bdylesi sistemler, iilke hukuk sisteminde
veya denetim sisteminde bir aksaklik oldugunu isaret eder. Devletler kambiyo
denetimlerini ve kuruluslarin denetim mekanizmasini saglamlastirarak Ponzi Oyununun

iistesinden gelebilirler.

Kripto para borsalarinda kullanilacak vesaikler de dahil olmak iizere hukuki
sistemdeki bosluklar, vergilendirme sisteminin heniiz oturmamis olmasi ve muhasebe
kismindaki belirsizlikler ile bazi risk unsurlarini miisteriye yasatmasi muhtemel goziikiir.

Merkez iilkenin olmayis1 gibi hususlar da miisterilerin siiphe duyduklar1 bir unsurdur.

Kripto para borsalar1 bir Ponzi Oyunu olabilir mi? Sorusunun cevabini ise kesin
olmamakla beraber bulabilmek i¢in Ponzi sisteminde hangi unsurlar kripto sisteminde de

mevcuttur bunlar1 karsilastirabiliriz.

Ponzi ile kripto para sisteminin en belirgin ortak 6zellikleri kisa vadede yiiksek
getiri saglayabilme potansiyelleri ve yeni iiyelerin sisteme katilmasi i¢in var olan iiyelere
tesvik 6demesi, prim ya da hediye puan verilmesi olarak gdosterilebilir. Ayrica Ponzi
sistemi 1920°1i y1llarda ABD’de yasanan gercek bir olaydan alinmadir. Su an tartigmalari
stiren kripto para sistemindeki regiilasyon eksikligi Ponzi’nin ABD devletinin 1920’li
yillarin hukuk sistemi gibi sistem eksikligi olan yillarda ortaya ¢ikmalar1 da bir benzerlik

gostermektedir fakat Ponzi oyunudur demek ¢ok kesin bir yargidir.
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Tiirkiye’de dijital paralarla islem gdren aract kurumlarin kanuni yiikiimliiliikleri
6493 numarali “Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve

Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun” metninde genel hatlariyla belirlenmistir.

Geligsmis tlkelerde yeni tarihlerde c¢ikarilan yasalar ile kamu tarafindan
diizenlenen kripto para borsalar1 giin gegtikce daha yasallastirilmis olacak ve daha
giivenli bir hal alacaktir fakat bu risklerdeki azalis anlamina gelecegi i¢in riskler azaldikca
kazanclar da diisecektir. Bu bakis agisiyla bakildiginda ise gercekten karli bir yatirim
araci oldugu yadsinamaz bir gercektir. Bu yiizden islem hacmi diisiik ve giivenilmeyen
kripto para borsalarindan uzak durarak daha giivenilir, islem hacmi yiiksek ve yasal

temsilcilikleri bulunan borsalardan islem yapmak daha rasyonel olacaktir.

2.4.6. Siber Giivenlik Riski

Kullandigimiz elektronik aygitlari ve dolayisiyla da bizi olumsuz ydnde
etkileyen bazi siber glivenlik problemleri bulunmaktadir. Bunlara 6rnek vermek gerekirse
giinliik islemlerinizi aygitiniz araciligiyla yerine getirirken ugradiginiz bir site ya da
indirdiginiz bir dosya araciligiyla aygitlarimiza yerleserek bilgilerimizi, goriintiilerimizi,

ses kayitlarimizi, dosyalarimizi bizden sizdiran bazi zararli yazilimlarla her zaman karsi
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Kaynak: (AV-Test, 2022).
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Arac1 firmalar ise bilgilerimizi depolayip saklamak i¢in ¢esitli sunucular kurarlar
ve bu sunucular ile web sitesi lizerinden hizmet verirler. Bu sunucular asil olarak kiralama
yontemleriyle de elde edilebilir. Bu sunucular da bizlerin kullandig: bilgisayarlarin i¢inde
var olan hard disklerin biiylik ve modern bir versiyonunu andirirlar. Sunucularda siber

saldirilardan etkilenebilirler.

Daha cok giinliik kullanicilarin etkilendigi Solucan, Truva ati, Keylogger
(klavye kaydedici), Phishing (oltalama) gibi bir¢ok kétii amagli yazilimdan etkilenirken,
sunucular ise DDoS, DRDoS ve DNS Hijacking (DNS korsanlig1) gibi daha ¢ok amaca

yonelik saldirilardan etkilenirler.

Elektronik para ve kripto paralar da bu hususlara gore sistemlerini korumak
zorundadirlar. Kullanicilarin ve sistemin korunmasi i¢in her haliikdrda beyaz sapkali
hackerlerden veya sunucular1 denetleyen uzmanlardan yardim alarak sistem agiklarinin

goriilmesi ve kapatilmasi her araci firma i¢in gerekli ve zorunlu bir unsurdur.
2.5. Kripto Para Birimlerinin Ekonomik Sonug¢larinin Degerlendirilmesi

Siai tiretimin temel faktorlerinden biri olan enerji, kripto para birimlerinin
iiretilmesinde de ¢okea tiiketilen bir dogal kaynaktir. Iktisat biliminin temelinde yatan kit
kaynaklar ve sonsuz ihtiyaglarin oldugu gorlisii bize enerjinin iilkemizde verimli

kullanilip kullanilmadigin1 aklimiza getiriyor.

Enerji iizerine yapilan bir calismada Tiirkiye’de enerji tiiketiminde 1960-2006
yillar1 arasi incelendiginde, enerji kullaniminin arttigi gézlemlenmektedir ve enerji
tiiketiminin ekonomik biiylimeye olumlu katki sagladigi gozlemlenmistir ve uzmanlar
tarafindan treticilere devlet tarafindan diisiikk maliyetle elektrik kullandirilmas1 faktorii

onemli goriilmiistiir. (Mucuk & Uysal, 2009, s. 114).

Kripto paralarin yatirnm ve/veya tasarruf araci olup olamayacagin tartisan bir
caligmada ise sonug olarak kripto paralarin diger klasik yatirim araglarina kiyasla uzun
vadeli yatirimlarda daha ¢ok getiri kazandirdig1 gozlemlenmistir fakat kripto paralarin
spekiilatif, son derece riskli ve sert dalgalanmalar yasadig1 da kabul edilmektedir (Dagli,
2019, s. 48).

Bootstrap, Hacker-Hatemi Nedensellik Testi, Maki Es biitiinlesme Testi, Lee-

Strazicich, Birim Kok Testi gibi istatistik ve iktisadi testlerde bulunan bir ¢aligmada ise
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doviz cinslerinin Bitcoini ne kadar etkiledigi arastirilmis olup, orta ve uzun dénemde
dolar kurun degismesinin ve giincel siyasal gelismelerin de 6énemli oranda Bitcoinin

fiyatini etkiledigi goriilmektedir (Ciitcii & Kilig, 2018, s. 362-363).
2.5.1. Kripto Paranin Rezerv Para Niteliginin Degerlendirilmesi

Paranin geleneksel islevleri olan hesap birimi olmasi, miibadele araci olmasi,
deger saklama araci olmasidir (Kalamak, 1980, s. 74). Paranin modern islevleri ise gelirin

yeniden dagilimina etkisi, siibvansiyon etkisi, niifuz saglama araci olmasidir.

Kripto paralar ile mal ve hizmet alim satim islemleri yapilabildigi ve
dayaniklilik, standart ve bolinebilirlik kriterini sagladigi i¢in bir degisim araci,
Birikimlerimizin karsiligi olabildigi i¢in bir tasarruf araci, muhasebeye konu oldugu

ayrica mallarin fiyatlarinin belirlenmesinde de kullanildig1 i¢in bir hesap birimidir.

Bir paranin iyi bir rezerv para olabilmesi i¢in bakilmasi gereken dlgiitler ise;
Ithalat1 karsilama orani, kisa vadeli borg stokunu karsilamasi ve genis para arzini gereken
oranlarda karsilamasi olarak sayilabilir. Ayrica iyi bir parite ve kur sistemi, dis 6deme

aciklarin etkin sekilde giderebilecek politika isleyisine de sahip olmasi gerekir.

Kripto paralarin kur ve parite sistemleri belirlenmis durumdadir. Daha 6nceden
de bahsedildigi lizere elektronik para ve basili paralardan ayirict 6zelligi olan arzinin
kisitlanabilmesi ve sistem ileri seviye kodlama iizerine dayali oldugu i¢in uygulanan

politik 6nlemlerin sonuglarin Slgiilebilmesi daha rahat olabilir.

Uluslararasi1 para sistemini olusturan kurumlarin kripto diizenlemelerini tam
olarak yapmalar1 halinde {ilkelerin kripto rezerve adaptasyonu hizlanacaktir. Son
zamanlarda bahsi gecen merkez bankasi dijital parast terimi ile merkez bankalarinin

sisteme girmesi ve giivenilirlik artis1 saglanabilir.
2.5.2. Merkez Bankasi Dijital Paras1 (CBDC)

Uluslararas1 Odemeler Bankasi’nin yayimladigi e-para raporu gdz Oniinde
bulundurulursa, merkez bankalar1 tarafindan dijital para ihra¢ edilmesinden

bahsedildigini gérmekteyiz (Bank of International Settlements, 1996, s. 6-7).
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Uluslararast Odemeler Bankasi bu 6nemli kaynakla beraber iiye iilkelerin
merkez bankalarina temel bilgileri vermeyi ve yardimda bulunmayi hedefledigini

aktarmaktadir (Bank of International Settlements, 1996, s. 11).

Sadece kripto para madencilerinin® degil merkez bankalarmnin da kendi kripto

paralarini liretmesinin 6nil boylece agilmustir.

CBDC sistemi ile merkez bankalar1 giivenli, modern ve verimli merkez bankas1
parasini herkesin kullanimina sunmakta ve ticari bankalarin hizmetlerinin yetersiz oldugu
veya glivenli bir 6deme sistemine sahip olmayan iilkelerde, 6zel elektronik 6deme
coziimlerinin rekabetten yoksun oldugu ekonomilerde de olumlu etki yaratacaktir

(Bindseil, 2020, s. 5).

Yasa dis1 6demelerin ve terdriin finansmaninin daha iyi kontrol edilmesi ve
iistesinden gelinmesi i¢in, para politikasi acisindan negatif faiz uygulanabilecegi ve her
vatandasin CBDC hesabina sahip olmasini gerektirdigi anlatilmaktadir (Bindseil, 2020,
s. 5).

Para olusturmadaki roliinii kiigiilterek finansal istikrar ve ahlaki tehlikenin’
azaltilmasi roliinii {istlenecegi, vadeli mevduat ihracin1 merkez bankalarinin alacagi

belirtilmistir (Bindseil, 2020, s. 5).

Uluslararast Odemeler Bankasinin raporlarina gére CBDC yeni bir para bigimi
olarak ifade edilmektedir ayrica OECD raporuna gore ise bu yeni varlik tiirleri, vergi
politikas1 belirleyicilerinin daha ayrintili ve daha spesifik olarak degerlendirmek

isteyebilecekleri benzersiz 6zelliklere sahiptir (OECD, 2020, s. 56).

Merkez bankalarinin kendi para birimlerini olugturmalar1 belki de kaydi para
sistemini derinden sarsacaktir. Bunun sebebi ise CBDC’nin ticari bankalar tarafindan
degil merkez bankalar1 tarafindan olusturulan bir kripto rezerv para mantigiyla ortaya
atildig1 goriilmekte yani merkez bankalar1 kendi kaydi paralarini olusturabilirlerse tiim

piyasa aktorleri paralarini ticari bankalardan ¢ok merkez bankalarina emanet edecektir.

¢ Blok zinciri teknolojisi icerisinde, elindeki sermaye yogun iiretim faktorleriyle bloklar:
olusturan ve bu bloklar1 olusturma karsiliginda Bitcoin geliri elde eden taraftir.

7 Kredi kullananlarin kredi verenin bilgisi disinda ve istenmedik bir sekilde krediyi
kullanmasi ve bunun sonucunda kredi verenin ¢ikarlarini zedeleyebilmesidir (Fidan, 2011, s. 45).
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Bu durum devletin gelirlerini artirabilir niteliktedir. Aktorlerdeki tercih degisikliginin
sebebi ise Ozel bankalardaki iflas ve batma durumlarinda tasarruflarin kaybedilmesi

durumunu 6nlemektir.
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3. BOLUM

KRiPTO PARA BIRIMININ ULUSLARARASI TiCARET,
MUHASEBE VE VERGI BOYUTLARIYLA iNCELENMESI

3.1. Kripto Para ve Uluslararasi Ticaret Sistemi

Dis ticaret islemlerini parasal yoniiyle diizenleyen rejime kambiyo rejimi denir

(Tomanbay, 2014, s. 164).

Giliniimiizde uygulanan kambiyo rejimini etkisinde bulunduran ana karar ise 32
sayil1 bakanlar kurulu karariyla beraber 1567 sayili Tiirk Parasinin Degerini Koruma

Kanunudur (Tomanbay, 2014, s. 165).

Uluslararas1 ticarette klasiklesmis 0deme yontemlerinin parasal dolasimiyla
ilgili olan bu kanun, rejim ve kararlar elektronik para ve kripto paralarin 6deme sistemine

dahil olmasiyla beraber 6nemini daha da artirmaktadir.

Elektronik para iilkemizde 90’11 yillarda POS cihazlariyla siklikla kullanilan,
oturmus bir sistem olmasina karsin, kripto paralar 2008 yilinda ad1 duyulan ve 2010
sonrasinda kullanimi yayginlasmis ve son yillarda popiilerligini koruyan, kodlarla

desteklenmis kriptolojik bir parasal sistemdir.

Internet iizerinden veyahut vesaik iizerinden yaptigimiz tiim islemlerde kisisel
verilerimizin bir kismi1 kars1 tarafin eline gegmektedir. Uluslararas ticarette ise taraflar
birbirlerine giiven ortamimi sagladiklar1 taktirde birbirleriyle olan is hacmini
genisletebilecektir. Bu yilizden gizliligin ve kisisel verilerin korunmasimin 6neminin
arttigl icinde bulundugumuz dijital cagda, kriptolojinin destegiyle olusan ve gizliligi
teminat eden bdylesi bir para sistemi uluslararasi ticaretin kisiler ve dolayisiyla iilkeler

arasindaki hacmini genisletici bir etki yaratacaktir.
3.1.1. Dis Ticarette Odeme Yontemlerine Etkisi

Dis ticarette 6deme sistemlerini ana hatlariyla inceledigimizde, bazi 6deme
sistemleri alictya daha cok risk, bazi 6deme sistemleri ise satictya daha ¢ok risk
ylklemistir. Bununla beraber alic1 risk aldik¢a artan bir sekilde saticiya 6n finansman

saglamis, satici riskli durumda ise aliciya belli bir miktar 6deme vadesi tanimaistir.
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Ucgiincii bir taraf olarak bankalar ise alic1 ve saticilar arasinda amir ve muhabir
banka gorevi goriip, belge (vesaik), bilgi ve parayr aktarma gorevlerini iistlenmis
durumdadirlar. Ek olarak tistlendikleri faktoring, forfaiting ve aval (giivence) hizmetlerini

taraflara saglayarak dis ticarette taraf tarafa giiveni artirmay1 hedeflemislerdir.

Buradan da anlasilacag iizere tiim dis ticaret islemlerinde risk, belge trafigi ve

aract kurum se¢imi, dis ticaret aginin aksamamasi i¢in ¢ok 6nemli rol oynamaktadir.

Elektronik ve kripto paralarin bu sisteme girisi ile para ve belge tasima sona
erecek ve dijital bilginin -ve nihayetinde elektronik para da bir bilgi aktarimi siirecidir-

karsi tarafa tek seferde ulastirilmasi ile 6demelerde hiz ve kolaylik saglanabilecektir.

Ulkemizde su anda faaliyetlerine devam eden bazi1 banka ve kuruluslar ile kripto

para ile dis ticaret islemleri gergeklestirilebilir haldedir.

Tamami blok zinciri teknolojisi ile gergeklesen dis ticaret islemlerini
giiniimiizde CargoX, Marco Polo Network ve Tiirkiye’de 6ncii olarak ise Is Bankas1 gibi

kuruluglar yapmaktadir.

Her iilkenin kendi ticaret ve ekonomi yapisina gore politize ettigi dis ticaret
kanunlar oldugu i¢in kiiresel anlamda iilkelerin bir araya gelerek her iilkenin kripto para
ile gerekli islemleri saglayabilecek bir alt yapisin1 kurmasi gerekmektedir. Bu durumda

tilkeler aras1 gerekli kanun ve mevzuatlarin birbirine uyumu da sarttir.
3.1.2. D1s Ticaretin Serbestlestirilmesi

Neoliberal iktisadi anlayis g¢ercevesinde 1970’lerde baslayan ve 1980’lerde
olgunlagan bir dis ticaretin serbestlesmesine yonelik maddelerde igeren Washington

Uzlagist ile parasal akimlar iilkeler arasinda daha da artmigtir.

Washington Uzlasisi, ii¢ 6nemli global para idare kurulusunun (Diinya Bankasi,
Uluslararas1 Para Fonu ve ABD Hazine Bakanlif1) iilkeleri yonelttikleri politikalarin
ortakligm1 gdsterir, sonrasinda Avrupa Merkez Bankas1 ve Diinya Ticaret Orgiitii de bu

ortak politikaya dahil olmustur (Yildirim, 2011, s. 4).

Tiirkiye’ de Washington Uzlasisinin uygulandig: iilkeler arasindadir. Tiirkiye
uzlas1 doneminden 6nce serbestlesmeye heniiz hazir bir iilke olmadigi i¢in uzlas1 sonrasi

ekonomik gostergelerin bozulmasina neden olur.
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Bu nedenledir ki; Latin Amerika'da, Dogu Asya'da, Rusya'da ve Tiirkiye'de sik
ve sancili finansal krizler yasandi. Kriz anlarinda 6n goriilmedik bir sekilde sermaye

akiglar1 aniden tersine hareket etmeye basladig1 soylenebilir (Rodrik, 2006, s. 975).

Aslinda Washington Uzlasisindan daha dnce Tiirkiye 1980 Ozal déneminde dis
ticarette serbestlesme adimlart atmigtir. 24 Ocak 1980 kararlar1 ile dis ticaretin
serbestlestirilmesi ve sonrasinda 1989 yilinda 32 Sayili Karar ile birlikte sermayenin

serbestisi ile tamamlanir.

Konvertibl Tiirk lirasi, dolar tasima kisitlarinin kaldirilmasi, ithal ikameci
sistemden ihracata dayali sanayilesme sistemine gecis adimlart birer liberallesme

ornegidir.
3.2. Maliye ve Para Politikalarina Etkisi

Maliye alami agisindan incelersek, dijital 6deme sistemleri ve kripto paralar ile
gerceklesen ticaret ardinda tiim agikligiyla belgelendirilebilecek bir nevi dijital muhasebe
kayd1 olarak adlandirilan blok zinciri teknolojisi ile elektronik ortamda goriilebilen bir
islem olmasi ile piyasa basarisizliklar olarak kabul edilen asimetrik bilgi, tam rekabetin

gecerli olmamasi ve kayit dis1 6demeler durumlarina karsi bir 6nlem olarak goriilebilir.

Devletler yeni 6deme sistemleri iizerinden kamu gelirlerini daha diizenli toplama
imkanina kavusabilirler. Yeni 6deme sistemleri kamu gelirlerin daha etkin toplanmasi ve
ist paragrafta bahsi gecen durumlara 6nlem niteligi tastyabilirse devletlerin istatistik ve

veri bilimini daha iyi ve adil bir seviyeye getirebilir.

Dijital 6ddeme kayitlari, vergi hasilati ile vergi orani arasindaki optimum
vergilendirme diizeyinin bulunabilmesi ve vergi uyumu yani {ilkelerin vergi

mevzuatlarinin koordine edilmesi i¢in ¢ok 6nemli bir veri kaynagidir.

Para politikalar1 agisindan incelersek, Monetarist ve Keynesyen iktisat goriisline
gore maliye ve para politikalar1 birlikte yiiriitiilmezse milli gelirde kayda deger bir
degisim gozlenemez. Ozellikle monetarist iktisat agisindan incelersek ekonomideki

istikrarsizliklar1 para politikasinin kotii uygulanmasina bagladiklarini gérebiliriz.

(istanbul Universitesi, 2021)’ne gore devletlerin para politikas1 araglar1 olan
API, reeskont politikasi, zorunlu karsilik orani, kredi tavam gibi islemler ile para arzini

arttirp  azaltabilme kabiliyetinin  dogru kullanilmadigi  durumlarda ekonomik
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istikrarsizlik oldugunu goz Oniinde bulundurarak degerlendirirsek ve Bitcoin ve
altcoinlerin de oynak degerleri gbz oniinde bulundurulursa, bir ekonomiyi daha da kotii
durumlara da sokabilir. Buradan anlasilmasi gereken kotii bir para politikasina ek olarak
oynak bir yeni oO0deme sistemi, eksik bir ekonomide domino etkisi yaratip
yaratmayacaginin cevabinin politika yapicilar tarafindan kararlastirilip bu sisteme gegilip

gecilmeme kararinin verilmesi gerektigidir.

Etkilere 6rnek olarak X merkez bankasinin 2021 yil1 ocak ay1 i¢in uyguladigi
%15 faiz oranmini belli degiskenlere gore belirler. Bunlardan en 6nemlisi 6nceki aylarda

halkin tasarruf egilimleridir.

Tasarruf, devletin veya tiiketicinin gelirinin harcanmayan kismidir (Zengin ve
digerleri, 2018, s. 87). Halk gelirinin bir kismiyla yeni ve devletin tam olarak
hakimiyetinde bulunmayan kripto para piyasasinda islem yaparak tasarruf miktarini
arttirirsa, beklenmedik bir sekilde merkez bankalarinin planlarini etkileyen bir unsur

olusturacaktir.
3.3. Uluslararasi Vergi Uygulamalari

Vergilendirme siireci iilkelerde yasalar itibariyle yiiriitiilen bir islemdir ve
yasalar bir {lilkenin yazili kurallar1 olarak toplumca kabul edilen ve belli bir siire i¢inde

kendini olgunlagtiran bir yapidir.

Devlet ve |
toplumun yapilan " | Nihai kanunlarin
diizenlemeleri uygulanmasi
birlikte etkilemesi

Yeni bir
gelismenin
ortaya ¢ikmasi

. . Devletin hukuki

Devletin yeni . L

. . - diizenlemelerini
gelismeyi tespiti Sriirliice
ve hazirhig yururiuge
gecirmesi

—_ -—

Toplumun yeni .| Toplumun yeni
gelismeyi tespiti gelismeyi
ve tanimast kullanma arzusu

Sekil 3: Kripto Para Sisteminin Kanunlara Uyum Siireci
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Yeni teknolojik geligsmeler ve altyapilara hizli bir sekilde uyum saglayabilmesi
icin devletlerin kanun yapicilariin daha temkinli olarak diinyadaki yeni gelismelerle

vergi sistemi arasindaki bosluklar1 doldurmasi gerekmektedir.

Bu siireg hem toplum tarafindan hem de devletin kanun yapici mercileri

tarafindan beraber bir siire¢ olarak gelismesi gereken bir siiregtir.
3.3.1. Gelirin Vergilendirilmesi

Vergilendirme bashig1 altinda pasif gelir, dolayli vergiler ve diger iilkelerin

vergilendirmedeki durumlari incelenecektir.

Tiirkiye agisindan ele alirsak, 193 sayili gelir vergisi kanunu uyarinca kripto
paralarin uygunlugunu diisiiniirsek, 80. Maddenin 1. Bendine gore gelir vergisine tabii
tutulabilir veya miikerrer 80. Maddenin 1. Bendindeki diger sermaye piyasasi araglarinin
elden ¢ikarilmasini saglayan kazanglar olarak goriilebilir (T.C. Resmi Gazete, 1960, s.

46).

Fakat giincel olarak uzman goriislerine bakildiginda gercek kisilerin kripto
varliklardan elde ettikleri gelirlerin gelir vergisine tabii olmayacagi yoniindedir bunun
sebebi ise gelir vergisi kanununun kapsamina girmemesi gosterilmektedir (Kilavuz &

Giinsel, 2021).

Su an yiriirliikte olan yasalarla kripto para gelirlerinden vergilendirme
yapilmamaktadir. Bunun yapilabilmesi i¢in kanunlarin gelisen para sistemine hizla uyum

saglamasi sarttir.

El Salvador hiikiimeti Bitcoin City ismini verdikleri bir Bitcoin sehri kurmak
icin adimlar att1 ve bu sehirde gelir vergisinin olmayacagini ancak katma deger vergisi

almacag belirtilmistir (ihlas Haber Ajansi, 2021).

Bu sehir aslinda yillardir devletlerin kullandig1 serbest ticaret veya serbest

tiretim bolgelerini bizlere animsatmaktadir.

Kripto borsalar1 tarafindan elde edilen gelir ise kurumlar vergisine tabii
olacaktir. Tiirkiye’de kanuni veya is merkezi kurmadan faaliyet gosteren isletmeler
kurumlar vergisi kanununa gore dar miikellef sayilacaklardir ve sadece Tiirkiye’de elde

ettikleri kazang tizerinden vergi vereceklerdir.
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En az gecim indirimi, gelirin vergilendirilmesinde bir istisnadir. Gegimini
saglayamayan miikellefin 6deme giicli kazanabilmesi igin gelirinin vergilendirilmemesi
durumudur. Kripto varliklarda bu indirimin s6z konusu olup olmayacagi da bir

muallaktir.
3.3.1.1. inaktif-Pasif Gelir

Pasif gelir, miitesebbisin lirettigi mal ya da hizmetten bir siireligine kazang
saglamast durumudur. Genelde {iiretilen mal ve hizmetlerden satis sirasinda ya da
oncesinde gelir saglayabiliriz fakat kripto para madenciligi ve verilen hizmetin (anlatinin)
gorselinin dijital platformlarda yayimlanmasi gibi bir¢ok farkli pasif gelir kaynag:

bulunmaktadir.

Ornek olarak giines paneline yatirrm yapan bir miitesebbis, ilk yatirim

masraflarindan sonra 4 yila kadar enerji depolayabilmekte ve bu enerjiyi satabilmektedir.

Konumuzu ilgilendiren kismi ise; tam entegre dogal enerji kaynagi ile
yapilabilecek bir madencilik tesisi kurulabilir olmasidir. Enerjisini de liretimini de pasif
gelir usuliine gore tiretip kullanabilecek olan tesisler su anda baz iilkelerde mevcuttur.
Enerji kaynagi olarak volkanlar, jeotermal enerji gibi bir¢ok dogal enerji kaynag ile

iretim yapan tesisler kurulmustur.

Bitcoine ve kripto varliklara, El Salvador yonetimi yasal olarak kullanim izni
veren ilk iilke olmustur (Kharpal, 2021). Ayrica El Salvador jeotermal ve volkan
enerjisiyle 300 dolarlik Bitcoin madenciligi yapan ilk devlettir. Yenilenebilir ve temiz

enerji ile kripto para madenciligi, diinya ekosistemi i¢in de ¢ok 6nemli bir uygulamadir.

Bitcoin ile yapilan her islem basina ortalama tahmini 200 kilovatsaat enerji
tikketimi diiserken, Etherium ile bu deger 37 kilovatsaat ve Visa gibi elektronik para
aktaricilar ile gergeklesen islem ise 0.01 kilovatsaat olarak tahmin edilmistir diger bir
deyisle Bitcoin’in Visa gibi diger 6deme yollarina gore 20.000 kat daha enerji yogun bir

sistem oldugu ileri siirlilmektedir (Brosens, 2017, s. 3).

Pigou vergisi olarak da adlandirilan negatif digsallik vergileri, iiretim
siirecindeki bir isletmenin {iretimi nedeniyle veya {retiminin sonucunda ortaya
cikabilecek ve diger aktorleri ve dogal habitati negatif bir sekilde etkileyecek etmenlere

negatif digsallik olarak bakilabilir.

36



Negatif digsalliklar1 engellemek i¢in iireticilere yapilan yaptirimlar veya vergi
uygulamalar1 sonucunda hem {ireticiler hem de bu islemden fayda saglayan kullanicilar
beraberce etkilenirler. Dogal kaynaklardan feragat beraberinde diisiik maliyetli isler

getirse de sonucta kaybeden doga ve biitiin toplum olmaktadir.

Yayimlanan (Uluslararas1 Enerji Ajansi, 2020) verilerine gore; Tiirkiye komiir,
ham petrol, petrol {irlinleri, dogalgaz ve elektrik kalemlerinde 2020 yilinda 4.775.655
Tera Joule enerji ithalati ve 361.572 Tera Joule enerji ihracati ger¢eklestirmistir. Hidro
enerji, riizgar, glines ve biyolojik yakitlar ile yurt i¢inde iiretilen enerji ise 1.054.983 Tera

Joule dir.

Ozellikle Tiirkiye’ye benzer enerji ithalat1 gergeklestiren iilkelerde giines paneli,
riizgar enerjisi, hidro enerji gibi dogal yollardan enerjisini saglayan kuruluslar ile dogal
kaynaklarin daha verimli bir bi¢imde kullanilmasini saglayarak tilkenin enerji ithalatinin

da 6ntine gegerek dis denklesmeyi saglayabiliriz.

Bu durumun 6niine gecilebilmesi i¢in bdylesi enerji tiiketen bir sektdr olan
kripto para madenciligi basta olmak iizere bankacilik sektorinde ATM’ler de

yenilenebilir enerjinin dahilinde olmalidirlar.
3.3.1.2. Dolayh Vergiler

Mal ve hizmetlerin fiyatlarmin iizerinden alinan vergilerdir (Mutlu & Celen,

2012, s. 18). Dolayl vergiler, dahilde alinan vergiler olarak da adlandirilir.

(T.C. Cumhurbagkanlig1 Strateji ve Biitge Baskanligi, 2006, s. 96)’na gore
dolayli vergiler Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi, Ozel Tiiketim Vergisi, Mali
Tekellerin Karlari, Belirli Hizmetlerden Alinan Vergiler, Mal Kullanim1 ya da kullanim
izni veya faaliyette bulunma izninden alinan vergiler, Mal ve Hizmetlerden Alinan Diger

Vergiler olarak altiya ayrilmaktadir.

Kripto para borsalarinin, kullanicilarinin faturalarina kripto para alislarindan
dogan bedel lizerinden KDV kesintisini yapip yapilamamas1 bir tartisma konusudur.
Menkul kiymet ve para olarak degerlendirilirse KDV alinmayacagi, emtia olarak
degerlendirildiginde KDV ye tabi olacagi ihtimaller arasindadir (Karg1 & Giinay, 2018,
s. 69-71).
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Tiirkiye agisindan iist kisimda inceledigimiz basliklart diger iilkeler i¢in de

inceleyelim.
3.3.1.3. Avrupa Birligi Ulkeleri

Avrupa Birligi tilkelerinde uygulanacak kanuni degisikligi kolaylastirmak adina
yayimlanan ve tim Avrupa Birligi iilkelerini kapsayacak genel kurallar sirasiyla Avrupa
Merkez Bankasinin 2015°te yayimladigi sanal para birimleri adli yayimi sonrasinda,

Avrupa komisyonu katma deger vergisi komitesinin 2016°da hazirladig1 892 sayili teknik

makalesinde ve

sonrasinda

OECD’nin yayimladigi sanal para birimlerinin

vergilendirilmesi adli raporu ile sekillenmistir.

Tablo 2

Avrupa Birligi Ulkelerinde Kripto Para Birimlerinin Vergilendirilmesi

Olay

KDV’ye tabii mi?

Mal veya hizmet alim1 igin

Bitcoinlerin kullanimi

Kapsam disidir. Vergi uygulanmaz.

Dijital clizdanlarin

sagladig1 hizmetler

KDV’ye tabi mal veya Mal ve hizmetlerden KDV alinir. Bitcoin cinsinden
hizmet tedariki ticretlendirilir.
Dijital clizdan* saglayicilar1 tarafindan saglanan

hizmetlerin biiylik bir c¢ogunlugu {icretsizdir ve bu
islemler KDV kapsami disinda kalmaktadir. Fakat islem

ticreti varsa KDV uygulanir.

Madencilik faaliyetleri

Madencilik faaliyetlerinin sonucunda dogrulama hizmeti
veren madenci vergi disidir. Madencinin bu hizmet
tizerinden otomatik olarak aldigi yeni Bitcoinler varsa

vergilendirilebilir.

Araci kurulus tarafindan
saglanan aracilik ile ilgili

hizmetler

Vergilendirilebilir: Araci olarak hareket eden degisim
platformlar1 tarafindan saglanan hizmetler vergiye tabi

olacaktir.

Kaynak: (OECD, 2020, s. 35)’den ¢evrilerek olusturulmustur.
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* Dijital clizdan ya da diger adiyla soguk Bitcon cilizdanlari; 3. Taraf platformlardan elde
edilen kriptolarin giivenilmeyen borsalardan ¢ekilip, fiziki olarak USB bellek tiirevi bir

dijital saklama aracina aktarilmasi.
3.3.1.4. Diger Ulkeler

Kripto para birimlerinin yasal statiileri lilkeler arasinda degiskenlik gosterir, bazi
tilkelerde tanimsizdir veya gelisme asamasindadir ve bunun sonucunda diizenlenmesi zor,

belirsiz ve farkli vergi uygulamalarina neden olabilir (OECD, 2020, s. 17).

Cogu OECD ve G20 de yer alan iilke dolayl1 ya da dogrudan kripto varliklarin
kullaniminin  yasal oldugunu gdosteren kanunlar ¢ikartmaktadir. Japon Adalet
Bakanliginin 2017 yilinda kabul ettigi Japonya'mn Odeme Hizmetleri Yasasi,
Meksika'nin 2018'de degistirilen FinTech Yasasi veya Birlesik Krallik Mali Davranis
Otoritesi tarafindan yayimlanan Birlesik Kralligin 2019 Mali Davranis Otoritesi kilavuzu

bunlara érnektir (OECD, 2020, s. 17).

Bazi iilkeler ise kripto varlik alim satimin1 yasaklamiglardir dolayisiyla 6deme
araci olarak kullanilmasini da yasaklarlar. Bu tiir yasaklara sahip bolgeler ise; Banglades,
Bolivya, Irak, Fas, Nepal, Kuzey Makedonya, Lesotho, Rusya, Suudi Arabistan ve
Cezayir gibi iilkelerdir (OECD, 2020, s. 17). Bu iilkelerde kripto para kullanimi kabul

edilmedigi i¢in ayrica bir vergi sistemi diizenlemesi de gerekmemektedir.

Rusya merkez bankasinin 26.01.2022 de yayimladig1 "Kripto paralar: egilimler,
riskler ve onlemler" adli konsiiltasyon raporunun 10. maddesinde bazi iilkelerin kripto
para kullanimlarina neden yasaklamalar getirdigini agiklamigtir. Kripto paralarin Rus
ekonomisi lizerinde 6nemli riskler ihtiva ettigini agiklayan raporda bunun nedeni ise
iiretken olmayan elektrik enerjisi tiikketimi ve gereken altyap1 talebini arttirdigi i¢in kripto
para madenciliginin yasaklanmasinin en iyi ¢oziim olacagini vurgulamistir (The Central

Bank of Russian Federation, 2022, s. 3).

OECD filkelerine 2018 ve 2020 yillar1 arasinda vergi sistemlerinin kripto para
ile ilgili diizenlemelerinde ne durumda olduklarini gérmek icin ankete tabi tutmustur ve
anketler sonucunda genel bir vergi oran1 ya da politikast agisindan bir genelleme
yapmanin miimkiin olmadig1 belirtilmistir (OECD, 2020, s. 21). Anket tilkeleri arasinda
Tiirkiye’de bulunmaktadir.
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3.3.2. Vergilendirmenin Uluslararasi Ticarete Etkileri

Tarife ve tarife dis1 onlemler olarak iki baglik altinda incelenebilir. En ¢ok
bilineni ise giimriik vergileridir. Buna ek olarak baslica kotalar1 ve goériinmez engelleri

sayabiliriz.

Vergilendirme uluslararas1 ticaret otoritelerince bir miiddete kadar izin
verilebilecek bir uygulamadir. Ortada bir damping durumu séz konusu olursa karsi
iilkenin yaptig1 fiyat indirimini karsilayacak kadar ek giimriik vergisi konarak bu durum

ortadan kaldirilmaya calisilir.

Dampingi telafi i¢in konulan ek vergiye ise Anti- damping vergisi denir ve

damping son buldugunda bu verginin kaldirilmas1 gerekir (Tomanbay, 2014, s. 151).

GATT ve WTO anlagmalar1 geregi Tiirkiye’de ve anlagmaya taraf olan iilkelerde
tarifeler diismiistiir (Ozay, 2015, s. 28).

Uluslararasi ticareti diizenleyen otoriteler tarifelerin indirilmesi ile dis ticareti
giimriik sinirlar1 olmadan ve daha akiskan bir sekilde gerceklestirmek istemektedirler
fakat bu her tilke i¢in fayda maksimizasyonu saglamamaktadir. Bunun nedeni ise iilke
gelismislik diizeylerinin farkina dayanmaktadir. Bebek endiistriler kuramina gore X mal
tiretimine yeni baglayan bir iilke belli bir rekabet giicli kazanincaya kadar X mali
tireticisini giimriik tarifesi ya da diger araglarla korumasi gereklidir fakat uluslararasi
diizenleyicilerin uygulamalar1 ile bebek endiistriler tezini kullanilamaz hale sokmaktadir.
Bundan dolay1 az gelismis iilkeler kendi sektorlerini koruyamayip kendi i¢ tiretimlerini

artiramazlar ve disar1 bagimli hale gelmektedirler.

Dijital para sistemi vergilendirmeyi onemli anlamda astig1 icin uluslararasi

ticaretin daha da ivmelenmesini saglayabilir.
3.4. Kiripto Para Biriminin Muhasebe Uygulamalar

Bu kisimda kripto para biriminin Tiirk muhasebe mevzuatindaki yerine deginip,
alis ve satisinin yevmiye kaydini inceleyecegiz. Ozel bir durum olan kaldiraclh islemlerin

muhasebesine de deginilecektir.
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3.4.1. Muhasebe Mevzuati

Muhasebe hizmeti veren ¢alisanlarin uymasi gereken yiikiimliiliikler 3568 sayili
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali Miisavirlik Kanunu’nda
diizenlenmis olup, her iilkede gegerli muhasebe plan1 olan tek diizen hesap planmi ise
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) nin 30849 sayili yonetmeligiyle

Tiirk hukuk sisteminde yerini almistir.
3.4.2. Kripto Para Yevmiye Islemleri

Kripto para su an ki mevzuatlarla uyusmazlik i¢inde oldugu i¢in muhasebe kaydi

iki tiirlii yapilabilir vaziyettedir ve bir kesinlik yoktur.

Kripto paralar, Stok olarak ya da maddi olmayan duran varliklar seklinde kayit
tutulmaktadir (Yiiksel, 2020, s. 429).

Bazi iilkelerde finansal varlik olarak da kaydi gerceklestirilmektedir.
3.4.2.1. Yevmiye Defteri Kayitlar:

Kripto paray1 satmak i¢in lireten bir madenci yani “mining” islemi yapan kisiye
ait muhasebe kaydi 1 nolu yevmiye defteri kaydinda grafik karti, ilave donanim gibi ve
genel iiretim giderleri yani elektrik gibi harcamalar yaptig1 diisiiniildiiglinde yapilacak
kayittir. Isletmenin isine baslamasi igin gerekli olan malzemelerin izlendigi hesap 710,
aldig liretim malzemeleriyle yapilan iiretimin yol actig1 giderleri izledigi hesap ise 730

numarali hesaptir.

2 nolu kayitta trettigi kripto varligin isletmenin stoklarinda gosterilmesi i¢in
yapilacak olan kayittir. Urettigi kriptoyu satmak isterse yapacagi muhasebe kaydi ise 3
ve 4 nolu yevmiye defteri kaydinda gosterilmistir. Bu kayitlarda kripto paralar stok olarak

degerlendirilirmistir.

Baslik altindaki yevmiye defteri kayitlar1 (Yiiksel, 2020, s. 429-451)’den
uyarlanarak olusturulmustur. Ek bir bilgi olarak sdylenmesi gereken ise 154 no lu hesabin

aslinda tek diizen hesap planinda olmamasina ragmen kayitlara yazilmasinin nedenidir.

Muhasebenin énemlilik ilkesi geregince “DIGER” ad1 gecen hesaplar altinda
izlenen varliklarin parasal degeri, o grup hesaplarinin toplam parasal degerinin %20’sini

gecen bir tutarda ise artik kendine 6zgii olacak sekilde uygun olan numaralardan birinde
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hesap agilabilmesidir. Islemde belirttigimiz gibi kripto parayu iiretip satan bir isletmenin,

bu degeri agmas1 muhtemel olacag i¢in 6zgiin bir hesapta takibi gerekli olacaktir.

1 |710. DIREKT ILK MADDE VE MALZEME 18.000
GIDERLERI
730. GENEL URETIM GIDERLERI 2.000
102. BANKALAR 20.000

[lk madde malzeme yatirimlari ve iiretim giderleri

2 —

154. KRIPTO PARA 20.000
154.01. Bitcoin
711. DIMMG YANSITMA 18.000

731. GUG YANSITMA 2.000

Madencilik iglemi sonucu olusan kriptonun stoklara kaydi

3 —
102. BANKALAR 25.000

600. YURTICI 25.000
SATISLAR

Uretilen kripto paranin satis1 kaydi

4 S —
623. DIGER SATISLARIN MALIYETI 20.000

154. KRIPTO PARA 20.000
154.01. Bitcoin

Kripto para satisindan dogan maliyet kayd1

Kripto paray1 liretmeyip kripto piyasasindan alan bir isletmenin muhasebe kaydi
ise 5 nolu yevmiye defteri kaydinda, aldig1 kripto paray1 satmak isterse yapacagi kayit ise
6 nolu yevmiye defteri kaydinda gosterilmistir. Isletme burada fiyat degisiminden kazang
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elde etmeyi amagcladig1 varsayilmigtir. Bu kayitlarda ise kripto paralar maddi olmayan

duran varliklar olarak degerlendirilmistir.

5 |267. DIGER MADDi OLMAYAN DURAN 8.000
VARLIKLAR

267.01. Kripto para

102. BANKALAR 8.000
Kripto para alis kaydi
6 /
102. BANKALAR 12.000
267. DIGER MADDI 8.000
OLMAYAN DURAN
VARLIK

267.01. Kripto para

649. DIGER OLAGAN 4.000
GELIR VE KARLAR

Kripto paranin karl satis1

Kripto paray1r banka araciligiyla satmak i¢in almayir amaglayan isletmenin
muhasebe alis ve satis kaydi ise 7 ve 8 numarali yevmiye defteri kayitlarinda
gosterilmistir. 9 numarali kayit ise satigin maliyeti kaydidir. Kripto paralar stok olarak

degerlendirilip muhasebelestirilmistir.

7 |157. DIGER STOKLAR 70.000
157.01. Bitcoin Emtialari
102. BANKALAR 70.000

Kripto para alist
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8 [102. BANKALAR 82.000
600. YURT ICI SATISLAR 82.000
600.01. Bitcoin Satislari

Kripto paranin satisi

9 -

623. DIGER SATISLARIN MALIYETI 70.000
623.01. Bitcoin Satislarinin Maliyeti
157. DIGER STOKLAR 70.000

157.01. Bitcoin Emtialar1

Kripto paranin satis maliyeti

3.4.2.2. Kaldirach islemlerin Muhasebelestirilmesi

X miigterisi X piyasasinda kripto varliklarla kaldiragh islem yapmak icin
hesabina para yliklemistir. Kullanilan hesaplar (Sermaye Piyasast Kurulu, 2011, s. 1-
9)’na gore diizenlenmistir. Yapilan yevmiye kayitlar1 piyasada islem goren sirketin
tutmas1 gereken kayitlar1 yansitmaktadir (Dolar/TL kurunu = 2,6 kabul edersek). (750 $
x 2,6 =1.950TL)

Baslik altindaki yevmiye defterleri (Ozdemir, 2015, s. 845-869)’den uyarlanarak
olusturulmustur. Dovizli islemlerin Tiirk lirasina c¢evrilip muhasebe defterlerine

kaydedilmesi ise muhasebenin para ile 6l¢iilebilme kavrami geregincedir.
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1521. K.A.S. ISLEMLERI TAKAS MERKEZI.
1521.02. USD Hesabi

1230. K.A.S.
ISLEMLERINDEN
ALACAKLILAR

1230.01. X miisterisi

Miisterinin kaldiracl islem ile kripto para almasi

/

8950. K.A.S. ISLEMLERINDEN DOVIiZ TEMINAT
1230.01. X miisterisi

8450. DOVIZ TEMINAT
BORCLARI

1230.01. X miisterisi

Miisterinin kaldiragh islem ile aldig1 kripto parasimi kar

ederek satmasi

/

5990. DOVIZ KARI/ZARARI

8450. DOVIZ TEMINAT
BORCLARI

1230.01. X miisterisi

Miisterinin karinin isletmenin zararina yazilmasi

26.000

1.950

1.950

26.000

1.950

1.950
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3.4.3. Elektronik Para Birimiyle Yapilan Uluslararasi Ticaretin

Muhasebelestirilmesi
3.4.3.1. Dis Ticaret Islemlerinin Muhasebe Kayd1

Ihracat Islemlerinde vergi muafiyeti bulunurken, ithalatta bu muafiyet
bulunmamaktadir. ithalatc1 (alict F firmasi) ve ihracatg1 (satict D firmasi) firmalarin
birbirleri ile olan islemleri siras1 ile anlatilip yevmiye defterlerinde gosterilecektir.

Yapilacak olan dis ticaret islemlerinde benimsenen 6deme sekli ise pesin 6demedir.

1. Yevmiye maddesinde ihracat¢i D firmasi talep iizerine yurt disinda faaliyet
gosteren F firmasina 60 bin dolarlik ticari mal yollayacaktir. Fiili ihracat
15.02.2022 de gergeklesmis olup Merkez Bankasi doviz kuru bu tarihte 13.60
olarak agiklanmistir. (60.000x13.6=816.000 TL)

2. Yevmiye maddesinde ise ihracattan elde edilen gelirin banka hesabimiza
17.02.2022 tarihinde ulasmas1 ile yapacagimiz kayit aktarilmistir.
(17.02.2022 Kur =13.65)

3. Yevmiye maddesinde ihracat¢i isletme, ihracat islemlerinde katlandigi
maliyet unsurlarin1 banka hesabindan 6demistir. Nakliye masrafi 30.000 TL

tutmustur.

1 |120. ALICILAR 816.000

120.01. F isletmesi
601.YURTDISI 816.000
SATISLAR

601.01. Ticari mal

Thracat isleminin yapilmasi

p N - S —
102. BANKALAR 819.000
120.ALICILAR 816.000
601.YURTDISI 3.000
SATISLAR

601.02.Kur farklan

Ihracat islemi sonucu banka hesabimiza yatirilan para
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3 |760. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM 30.000
GIDERLERI

760.01. Ihracat nakliye giderleri
102. BANKALAR 30.000

fhracata 6denen masraflarin muhasebelestirilmesi

Ithalat islemlerinde vergi istisnasi olmadigindan vergileri de hesaba katarak
muhasebe kayitlarinda vergiye yer vermeliyiz. Ornegimizde Ithalatg1 (alic1 D firmasi) ve
ithracat¢1 (satict F firmasi) firmalarin birbirleri ile olan islemleri siras1 ile anlatilip

yevmiye defterlerinde gosterilecektir.

ithal edilen mal ise 1516.20.98.00.13 GTIP numarali ve Ticaret Bakanligmin
2022 yil1 Giimriik Tarife Listesinin VII sayili (Nihai Kullanim Uygulamasi1 Kapsaminda
Indirimli Giimriik Vergisinden Faydalanacak Tarmm Uriinleri) listesine tabiidir.
1516.20.98.00.13 GTIP numarali {iriiniin adi1 palm cekirdegi yagidir ve bahsi gecen
listedeki belirtilen glimriik vergisi oraniyla ve ara malmin “iiretimi gergeklestirilecek
nihai {irtin” baghgi altinda {iretimi gerceklesecek kahve kremasi {iretimi amagh

kullanilacaktir.

Rusya — Ukrayna savast sonrasinda Tiirkiye’nin aldig1 karar ile Palm yaginin 30
Haziran 2022 ye kadar giimriik vergisinden muaf tutulacag: agiklanmistir. Kayitlar bu

tarih araliginda yapilmamustir.

1. Yevmiye maddesinde ithalatgt D firmasi faaliyetlerini yurt disinda ytiriiten
ithracat¢t F firmasindan banka hesabindan nakit 6deme ile 200 bin dolar
tutarinda ara mali satin alacaktir. Odeme isleminin gerceklestigi 20.02.2022
tarihinde dolar satis kuru 13.63 diir. (200.000x13.63=2.726.000 TL)

2. Ithal maliin bedelinin ddenmesi ve tasmnmasindan dolay1 ortaya ¢ikan 250
lira banka komisyon kesintisi, 50 bin lira navlun bedelinin ¢ek ile %20
giimriik vergisinin ise banka yolu ile 6denmesi muhasebe kaydi.

3. Ara maln fiilen isletmeye gelmesi ile yapilmas: gereken kayait.
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159. VERILEN SIPARIS AVANSLARI 2.726.000

159.01. Palm Cekirdegi Yagi

102.BANKALAR 2.726,000
102.02. Dolar Mevduati

[thal malin bedelinin ihracatc firmaya 6denmesi

/-
159. VERILEN SIPARIS AVANSLARI 595.450
159.02. ithalat Navlun Giderleri

159.03. Banka Komisyon Giderleri

159.04. Giimriik Vergisi

102. BANKALAR 545.200
103.VER.CEK.ODE.EM. 50.250

Ithalat islemlerinden dogan giderlerin kaydi

/-

150. ILK MADDE VE MALZEME 3.321.450

150.01.Palm Cekirdegi Yagi

159. VERILEN SIPARIS 3.321.450
AVANSLARI

159.01. Palm Cekirdegi
Yagi

159.02. ithalat Navlun
Giderleri

159.03. Banka Komisyon
Giderleri

159.04. Giimriik Vergisi

[lk madde malzemenin isletmeye fiilen teslimi
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Ayrica belirtmek gerekir ki 3065 sayili Kanunun (14/1)'inci maddesinde
Bakanlar Kuruluna verilen yetkiye dayanilarak yayimlanan 84/8889 sayili Bakanlar

Kurulu Karari ile

e Yabanci bir iilkede baglayip Tiirkiye'den gecerek yabanci bir ililkede sona
eren,
e Yabanci bir iilkede baslayip Tiirkiye'de sona eren,

e Tiirkiye'de baglayip yabanci bir iilkede sona eren,

Tasima isleri KDV den istisna oldugu igin 191. INDIRILECEK KDV hesabi

kullanilmamustir.

3.4.3.2. Dis Ticaret Odemelerinde Kullanilan Kripto Para Biriminin

Muhasebesi
3.4.3.2.1. Thracat Islemlerinde Kripto Paranin Kullanilmasi

Ithalatg1 (alic1 F firmasi) ve ihracatg1 (satict D firmasi) firmalarin birbirleri ile
olan islemleri sirasi ile anlatilip yevmiye defterlerinde gosterilecektir. Yapilacak dis
ticaret Orneklerinde akreditifli 6deme yontemi tercih edilmis olup Bitcoin ile ddeme
alinmistir. Bunun sonucunda 108 hesabi kullanilmistir. 108’ nolu hesabin kullanilmasinin
nedeni ise (Dizkirict & Gokgoz, 2018, s. 100-102)’ e dayandirilarak kullanilmistir.

Akreditif iglemlerinin muhasebe kayitlar1 ise nazim hesaplar araciligiyla yapilmaistir.

1. Yevmiye maddesinde ihracatgr D firmasi talep lizerine yurt disinda faaliyet
gosteren F firmasina 1.50 Bitcoin degerinde ticari mal yollayacaktir. Fiili
thracat 15.02.2022 de gerceklesmistir. BTC/TRY kuru 1 Bitcoin = 544.000
Tiirk lirasidir. (1.50 x 544.000 = 816.000 TL)

2. Yevmiye maddesinde ise ihracattan elde edilen gelirin kripto para hesabimiza
17.02.2022 tarihinde wulagsmasi ile yapacagimiz kayit aktarilmistir.
(17.02.2022 Kur =548.000)

3. Yevmiye maddesinde ihracat¢i isletme, ihracat islemlerinde katlandigi
maliyet unsurlarin1 banka hesabi ile 6demistir. Nakliye masrafi 30.000 TL

tutmustur.

49



1 |120. ALICILAR 816.000
120.01. F isletmesi

601.YURTDISI 816.000
SATISLAR

601.01. Ticari mal

Ihracat isleminin yapilmasi

2 fmmmmmmm

108. DIGER HAZIR DEGERLER 822.000

108.06. Bitcoin

120.ALICILAR 816.000
601.YURTDISI 6.000
SATISLAR

601.02.Kur farklan

fhracat islemi sonucu ihracatcinin  muhabir
bankasindaki hesabina paranin ithalat¢i tarafindan

yatirilmasi isleminin Bitcoin ile yapilmasi

3 e

760. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM 30.000
GIDERLERI

760.01. ihracat nakliye giderleri
102. BANKALAR 30.000

Ihracata 6denen masraflarin muhasebelestirilmesi

Uluslararasi ticarette nazim hesaplarin kullanimi genelde akreditifli ithalat ve
ihracat islemlerinde kullanilir. Kayitlarda akreditifli ihracat islemi sonucunda yapilacak

nazim hesap kayitlar1 gosterilmistir.
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1 |941. IHRACAT ISLEMI DOL. BORCLULAR 816.000
941.01. X Bankasi

940. IHRACAT ISLEMI 816.000
DOL. ALACAKLILAR

940.01. F isletmesi

Akreditif ac¢i1ldig1 haberinin gelmesi

2 fmmmmmmm

940. IHRACAT ISLEMI DOL. ALACAKLILAR 816.000
940.01. F isletmesi

941. THRACAT ISLEMI 816.000
DOL. BORCLULAR

941.01. X Bankasi

Malin fiili teslimi ile hesaplarin mahsuplastiriimasi

3.4.3.2.2. ithalat islemlerinde Kripto Paramin Kullanilmasi

Ornegimizde ithalat¢1 (alict D firmas1) ve ihracatci (satict F firmasi) dir. ithal
edilen mal ise 1516.20.98.00.13 GTIP numarali ve Ticaret Bakanligmin 2022 yili
Giimriik Tarife Listesinin VII sayil1 (Nihai Kullanim Uygulamasi Kapsaminda Indirimli
Giimriik Vergisinden Faydalanacak Tarim Uriinleri) listesine tabiidir. 1516.20.98.00.13
GTIP numaral iiriiniin ad1 palm cekirdegi yagidir ve bahsi gecen listedeki belirtilen
giimriik vergisi oraniyla ve ara malinin “iiretimi gerceklestirilecek nihai iiriin” baslig1

altinda tiretimi gerceklesecek kahve kremasi iiretimi amaclh kullanilacaktir.

1. Yevmiye maddesinde ithalatgt D firmasi faaliyetlerini yurt disinda ytiriiten
ithracat¢1 F firmasindan 5.02924788 Bitcoin tutarinda ara mali1 satin alacaktir.
Odeme isleminin gergeklestigi 27.02.2022 tarihinde Bitcoin satis kuru 1 BTC
= 542.029,36 Tiirk lirasidir. (542.029,36 x 5.02924788 =2.726.000 TL)

2. Ithal maliin bedelinin ddenmesi ve tasmnmasindan dolay1 ortaya ¢ikan 250
lira banka komisyon kesintisi, 50 bin lira navlun bedelinin ¢ek ciro edilerek

ve %20 giimriik vergisinin ise banka yolu ile 6denmesi muhasebe kaydi.
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3. Ara maln fiilen isletmeye gelmesi ile yapilmas: gereken kayit.

159. VERILEN SIPARIS AVANSLARI
159.01. Palm Cekirdegi Yag1

108. DIGER HAZIR
DEGERLER

108.01. Bitcoin

ithal malin bedelinin ithalat¢1 tarafindan amir bankaya

6denmesi

/
159. VERILEN SIPARIS AVANSLARI

159.02. Ithalat Navlun Giderleri
159.03. Banka Komisyon Giderleri
159.04. Gilimriik Vergisi
102. BANKALAR

101. ALINAN CEKLER
Ithalat islemlerinden dogan giderlerin kaydi

/

150. ILK MADDE VE MALZEME
150.01.Palm Cekirdegi Yagi

159. VERILEN SIPARIS
AVANSLARI
159.01. Palm Cekirdegi
Yagi

159.02. ithalat Navlun
Giderleri

159.03. Banka Komisyon
Giderleri

159.04. Giimriik Vergisi

[lk madde malzemenin isletmeye fiilen teslimi

2.726.000

595.450

3.321.450

2.726,000

545.200

50.250

3.321.450
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Ik ve ikinci yevmiye kaydinda akreditifli ithalat isleminin sonucunda meydana

gelecek nazim hesaplardaki kayitlar gosterilmistir.

1 |921. ITHALAT ISLEMI DOL. BORCLULAR 2.726.000
921.01. F isletmesi

920. ITHALAT ISLEMI 2.726.000
DOL. ALACAKLILAR

920.01. X Bankasi

Akreditif aci1ldig1 haberinin gelmesi

2 /
920. ITHALAT ISLEMIi DOL. ALACAKLILAR 2.726.000
920.01. X Bankasi

921. ITHALAT ISLEMI 2.726.000
DOL. BORCLULAR

921.01. F isletmesi

Malin fiili teslimi ile hesaplarin mahsuplastiriimasi
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SONUC VE ONERILER

Elektronik para ve kripto para, ¢ok iyi bir bicimde tasarlanmis ve teknolojinin
tiim imkanlarin1 kullanarak var olmus sistemlerdir. Bu sistemlerin devletler tarafindan

¢oziilebilme agsamalar1 her devlet i¢in farkli asamada seyretmektedir.

Devletlerin bu yeni ve teknolojik sistemi Ogrenme siireci zaman iginde
hizlanarak devletler arasi bir gelisim yaris1 olacaktir. Ciinkii teknoloji orjinli para
birimleri diinyaya yayilma egilimindedirler. Bunu kabul eden devletler bu yarista 6ne

gecerek tedbirlerini 6nceden almis bir vaziyette olacaklardir.

Tiirkiye ve Avrupa iilkelerini kiyasladigimizda, Tiirkiye’ nin bu yarisin gerisinde
kaldigim1 sOyleyebiliriz. Ciinkii adaptasyon siirecinde muallakta kalan kisimlar c¢ok
fazladir. Avrupa iilkelerinde ¢ikarilan raporlar ve kanunlar var iken Tiirkiye kisminda

kanunlar ¢ok kati bir degisim siireci gecirmektedirler.

Bu nedenle pazara ilk giren avantajint da Avrupa tilkeleri saglayacaktir. Uyum
saglayan iilkeler daha fazla vergi kazanci ve olayin farkindaligini edinmis bir sekilde

siirecten ¢ikacaklardir.

Muhasebe alani yillar igerisinde kendini maliye ile es zamanli gelistiren bir
alandir. Defterli muhasebe uygulamalarindan paket programlara gecisi veya maliye
acisindan, internet vergi dairesi uygulamalarmi sektorlerin degisimine ornek verebiliriz.
Bu ornekler dogrultusunda muhasebe ve maliye alanlarinin kendini kripto paraya

kelimenin tam anlamiyla uyumlayabilecegini ongdrmek pek de zor degildir.

Devletlerin teknolojiye uyum saglayabilme siireci ne kadar kisalirsa, ortaya
cikan zararin azalmasinda katkisi bulunacaktir. Burada girisimci devlet rolii 6nem
kazanmaktadir. Devletin miidahil olmas1 gereken konular ve olmamasi gereken konular
yani devlet imaj1 miitesebbis ve karim1 maksimize etmeye calisan bir karakterdeyse,

boylesine firsatlar1 kagirmamalidir.

Nasil ki devletler API yapryorsa kripto para birimlerini de bu sekilde diisiiniip
davranmasi gerekmektedir. Kripto para yeni bir enstriiman olarak da kullanimi uygun

goriilebilir durumdadir.

Yeni bir sektor olarak da boy gosteren kripto para sektorii, aract kurumlar ve

kullanicilarla giinden giine biiyltimektedir. Bunun sonucunda biiyiiyen yeni bir pazar
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meydana getiren hane halki ve isletmelerin kombinasyonundan olusan kripto pazari,

yiiksek ihtimalle biiyiimeye devam edecektir.

Sermaye yogun olarak iiretimini gerceklestiren bu sektor, devletler agisindan

maddi kayiplar olusturmamasi i¢in bir an 6nce regiile edilmelidir.

Kisisel verilerin 6nem kazandigi c¢agimizda, bilgi trafigi fazlaca artmustir.
Boylesi biiyiik bir islem hacmini bankacilik sektorii bu zamana kadar tek basina
yuklenmistir. En ilkel trampa isleminden giinlimiize degin bir¢ok kez toplumlar

kendilerine yeni 6deme araglar1 aramaya ve en uygununu se¢cmeye ¢abalamislardir.

Kripto paralarin rezerv, yerel ve elektronik paralarda olmayan ve piyasaya
tutunmasini saglayan en Onemli etken, sistem cergevesinin gizliligi ve yliriitiilen
islemlerin hizliligidir. Paranin el degistirme hizi da buna binaen artacaktir. Bu acidan

bakarsak elektronik para sisteminin bir tamamlayicis1 oldugunu diisiinebiliriz.

Dogal kaynaklar ve ¢evre agisindan diistliniilecek olursa, kripto paralar neredeyse
mutlak ¢cogunlukla fiziki olmayan paralardir. Klasik kagit para tiretimi i¢in harcanan kagit
ve miirekkep bedelinin, kripto para madenciligi esnasinda harcanan toplam elektrik

maliyeti ile kiyaslanmasi gerekmektedir.

Kagit paralar ve madeni paralar icin ylizyillardir kullanilan kagit, miirekkep,
dogal alagimlar ve bunlarin genelde piyasa aktorlerine fiziki teslimi ile harcanan maliyet,
madencilik giderleri, matbaacilik giderlerinin dogaya tahribatt m1 daha fazladir yoksa

kripto sisteminin 2009’dan bu yana harcadig: elektrik ve donanim giderleri mi?

Diistiniildiigiinde toplumlar giin gectikge bilinglenip elektrik kaynaklarini -ilgili
boliimde de anlatildigr gibi- evrenin siirdiiriilebilir enerji potansiyelini kesfederek
karsiladiklar slirece hem kripto para sistemi i¢in hem de tiim ekosistem ic¢in olumlu

yanlar1 ¢ok daha ileride olacaktir.

Elektronik ve kripto paralarin uluslararasi ticarette daha yaygin olarak
kullanilmasi, taraflar arasindaki giiven bagini artiracaktir. Cek bono police gibi kiymetli
evraklar nasil elektronik 6deme araclarinin ¢ikmastyla islevlerini siirdiiriiyorlarsa, kripto
paranin 6deme araci olarak kabul edilmesi ve hatta rezerv olmasi dis ticarette kambiyo

senetlerinin kullanilmasini etkilemeyecektir.
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Muhasebe sisteminde ise tek diizen hesap planinda yer alan hesaplardan
hangisinin kripto para i¢in kullanilacag: tartigmalidir. Bu tartismalar vergilendirmede de
siirmektedir. Bu belirsizliklerin giderilmesiyle uluslararasi ticaret sisteminde kripto

paralarin kullanimi1 ve entegrasyonu hizla yayilacaktir.
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