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Êîìïëåêñíèé àíàë³ç ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âèðîáíè÷èõ 
ï³äïðèºìñòâ ÿê îñíîâà äëÿ ïðèéíÿòòÿ îá´ðóíòîâàíèõ 

ãîñïîäàðñüêèõ ð³øåíü
Àêòóàëüí³ñòü äîñë³äæåííÿ. ²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü âèðîáíè÷îãî ï³äïðèºìñòâà º ñòðàòåã³÷íî 

òà òàêòè÷íî ðåñóðñîçàáåçïå÷óþ÷îþ ñòàðòó îñíîâíî¿ éîãî ä³ÿëüíîñò³ òà ïîäàëüøîãî ñòàíîâëåííÿ 
òà ðîçâèòêó. Åôåêòèâíå çä³éñíåííÿ áóäü–ÿêîãî âèäó ä³ÿëüíîñò³ ïåðåäáà÷àº ïîïåðåäíþ àíàë³òè÷íó 
îö³íêó ñòàíó òà ïîòåíö³éíî ðåñóðñíèõ ìîæëèâîñòåé çä³éñíåííÿ äàíî¿ ä³ÿëüíîñò³. ²ñíóþ÷³ àíàë³òè÷í³ 
òà îö³íî÷í³ ï³äõîäè ùîäî ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íå äàþòü êîìïëåêñíîãî áà÷åííÿ âèð³øåííÿ öèõ 
ïèòàíü â ä³ÿëüíîñò³ âèðîáíè÷èõ ï³äïðèºìñòâ. 

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º îêðåñëåííÿ êîìïëåêñíîãî ìåòîäè÷íîãî ï³äõîäó äî àíàë³çó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ âèðîáíè÷èõ ï³äïðèºìñòâ – â³ä ³íâåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿ äî àíàë³çó îêðåìèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîºêò³â.

Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ: ñèñòåìàòèçàö³¿, ³íäóêö³¿ òà äåäóêö³¿, óçàãàëüíåííÿ.

Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ. Ñôîðìîâàí³ îñíîâí³ ï³äõîäè òà ñêëàäîâ³ êîìïëåêñíîãî ³íâåñòèö³é-
íîãî àíàë³çó ï³äïðèºìñòâà.

Ãàëóçü çàñòîñóâàííÿ ðåçóëüòàò³â: ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ ìîæóòü çàñòîñîâóâàòèñü ó ñôåð³ 
àíàë³òè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ òà çàãàëüíî¿ âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà.

Âèñíîâêè. Êîìïëåêñíèé ³íâåñòèö³éíèé àíàë³ç ï³äïðèºìñòâà ìàº ì³ñòèòè ïåâí³ åòàïè, ÿê³ âñåá³÷-
íî õàðàêòåðèçóâàòèìóòü ³íâåñòèö³éíó ñêëàäîâó ï³äïðèºìñòâà: îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ 
ï³äïðèºìñòâà, àíàë³ç ³íâåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿, àíàë³ç ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, àíàë³ç 
àáî ³íâåñòèö³éíà îö³íêà ³íâåñòèö³éíèõ ïðîºêò³â ï³äïðèºìñòâà. Ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà ´ðóíòóþòüñÿ íà âèçíà÷åíí³ åòàïó æèòòºâîãî öèêëó ï³äïðèºìñòâà, éî-
ãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó òà íèçêè ³íøèõ ïîêàçíèê³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü åôåêòèâí³ñòü ìåíåäæìåíòó 
íà ï³äïðèºìñòâ³ ³ çàãàëîì â³äîáðàæàþòü ð³âåíü éîãî êîíêóðåíòîçäàòíîñò³. Àíàë³òè÷íà îö³íêà ³í-
âåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿ ï³äïðèºìñòâà ïîëÿãàº ó â³äîáðàæåíí³ ð³âíÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà éîãî 
â³äïîâ³äíîñò³ çàãàëüí³é ñòðàòåã³¿ ï³äïðèºìñòâà, ï³äïîðÿäêîâàíîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿ ÿê ðåñóð-
ñíî¿ äî çàãàëüíî¿ ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó, ïðè öüîìó ïîòð³áíî âðàõîâóâàòè â³äïîâ³äí³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ 
òåíäåíö³é ï³äïðèºìñòâà ñüîãîäí³øí³ì ñâ³òîâèì ãëîáàëüíèì ìåãàòðåíäàì ðîçâèòêó. Àíàë³òè÷íà 
îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âèðîáíè÷îãî ï³äïðèºìñòâà, íà íàø ïîãëÿä, ïîòðåáóº äîäàòêîâèõ 
àíàë³òè÷íèõ íàïðàöþâàíü, âîíà ìàº ìàòè ö³ëüîâå ñïðÿìóâàííÿ, ÷³òêó àëãîðèòì³÷íó âèçíà÷åí³ñòü 
òà áàçóâàòèñü íà äîñòóïí³é ³íôîðìàö³¿. Àíàë³ç ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ïðîïîíóºòüñÿ 
çä³éñíþâàòè çà ñóêóïí³ñòþ âèçíà÷åíèõ àëãîðèòì³çîâàíèõ ïîêàçíèê³â, ÿê³ â³äïîâ³äíî äî ö³ëåé àíà-
ë³çó çâåäåí³ â òàê³ áëîêè: ñòðóêòóðí³ ïîêàçíèêè ñïðÿìóâàííÿ ³íâåñòèö³é, ïîêàçíèêè äèíàì³êè ³íâåñ-
òèö³é, ïîêàçíèêè ïðîãðåñèâíîñò³ ³íâåñòóâàííÿ. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êîìïëåêñíèé ³íâåñòèö³éíèé àíàë³ç, àíàë³ç ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³,àíàë³ç ³í-
âåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿,àíàë³òè÷í³ ïîêàçíèêè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñòðóêòóðíå ñïðÿìóâàííÿ ³íâåñ-
òèö³é, äèíàì³êà ³íâåñòèö³é, ïîêàçíèêè ïðîãðåñèâíîñò³ ³íâåñòóâàííÿ. 
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Êîìïëåêñíûé àíàëèç èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè 
ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé êàê îñíîâà äëÿ ïðèíÿòèÿ 

îáîñíîâàííûõ õîçÿéñòâåííûõ ðåøåíèé
Àêòóàëüíîñòü èññëåäîâàíèÿ. Èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðåäïðè-

ÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ñòðàòåãè÷åñêè è òàêòè÷åñêè ðåñóðñîîáåñïå÷èâàþùåé ñòàðòà îñíîâíîé åãî äåÿ-
òåëüíîñòè è äàëüíåéøåãî ñòàíîâëåíèÿ è ðàçâèòèÿ. Ýôôåêòèâíîå îñóùåñòâëåíèå ëþáîãî âèäà 
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äåÿòåëüíîñòè ïðåäïîëàãàåò ïðåäâàðèòåëüíóþ àíàëèòè÷åñêóþ îöåíêó ñîñòîÿíèÿ è ïîòåíöèàëüíî 
ðåñóðñíûõ âîçìîæíîñòåé îñóùåñòâëåíèÿ äàííîé äåÿòåëüíîñòè. Ñóùåñòâóþùèå àíàëèòè÷åñêèå 
è îöåíî÷íûå ïîäõîäû ê èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè íå äàþò êîìïëåêñíîãî âèäåíèÿ ðåøåíèÿ 
ýòèõ âîïðîñîâ â äåÿòåëüíîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé

Öåëüþ èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå êîìïëåêñíîãî ìåòîäè÷åñêîãî ïîäõîäà ê àíàëèçó 
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé – îò èíâåñòèöèîííîé ñòðàòåãèè ê 
àíàëèçó îòäåëüíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ.

Ìåòîäû èññëåäîâàíèÿ: ñèñòåìàòèçàöèè, èíäóêöèè è äåäóêöèè, îáîáùåíèå.

Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ. Ñôîðìèðîâàíû îñíîâíûå ïîäõîäû è ñîñòàâëÿþùèå êîìïëåêñíî-
ãî èíâåñòèöèîííîãî àíàëèçà ïðåäïðèÿòèÿ

Îáëàñòü ïðèìåíåíèÿ ðåçóëüòàòîâ: ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ â îáëàñòè 
àíàëèòè÷åñêîãî îáåñïå÷åíèÿ èíâåñòèöèîííîé è îáùåé ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ.

Âûâîäû. Êîìïëåêñíûé èíâåñòèöèîííûé àíàëèç ïðåäïðèÿòèÿ äîëæåí ñîäåðæàòü îïðåäåëåí-
íûå ýòàïû, êîòîðûå áóäóò âñåñòîðîííå õàðàêòåðèçîâàòü èíâåñòèöèîííóþ ñîñòàâëÿþùóþ ïðåä-
ïðèÿòèÿ: îöåíêà èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, àíàëèç èíâåñòèöèîííîé ñòðà-
òåãèè, àíàëèç èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, àíàëèç èëè èíâåñòèöèîííàÿ îöåíêà 
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïîäõîäû ê îïðåäåëåíèþ èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëü-
íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îñíîâûâàþòñÿ íà îïðåäåëåíèè ýòàïà æèçíåííîãî öèêëà ïðåäïðèÿòèÿ, åãî ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ðÿäà äðóãèõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ýôôåêòèâíîñòü ìåíåäæìåíòà 
íà ïðåäïðèÿòèè è â öåëîì îòðàæàþò óðîâåíü åãî êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè. Àíàëèòè÷åñêàÿ îöåíêà 
èíâåñòèöèîííîé ñòðàòåãèè ïðåäïðèÿòèÿ ñîñòîèò â îòðàæåíèè óðîâíÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè è åãî ñîîòâåòñòâèÿ îáùåé ñòðàòåãèè ïðåäïðèÿòèÿ, ïîä÷èíåííîñòè èíâåñòèöèîííîé ñòðàòå-
ãèè êàê ðåñóðñíîé ê îáùåé ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ, ïðè ýòîì ñëåäóåò ó÷èòûâàòü ñîîòâåòñòâèå èíâåñ-
òèöèîííûõ òåíäåíöèé ïðåäïðèÿòèÿ ñåãîäíÿøíèì ìèðîâûì ãëîáàëüíûì ìåãàòðåíäàì ðàçâèòèÿ. 
Àíàëèòè÷åñêàÿ îöåíêà èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ, íà íàø 
âçãëÿä, òðåáóåò äîïîëíèòåëüíûõ àíàëèòè÷åñêèõ íàðàáîòîê, îíà äîëæíà èìåòü öåëåâóþ íàïðàâ-
ëåííîñòü, ÷åòêóþ àëãîðèòìè÷åñêóþ îïðåäåëåííîñòü è áàçèðîâàòüñÿ íà äîñòóïíîé èíôîðìàöèè. 
Àíàëèç èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïðåäëàãàåòñÿ îñóùåñòâëÿòü ïî ñîâîêóïíîñ-
òè îïðåäåëåííûõ àëãîðèòìèçèðîâàííûõ ïîêàçàòåëåé, êîòîðûå â ñîîòâåòñòâèè ñ öåëÿìè àíàëèçà 
ñâåäåíû â ñëåäóþùèå áëîêè: ñòðóêòóðíûå ïîêàçàòåëè íàïðàâëåíèÿ èíâåñòèöèé, ïîêàçàòåëè äè-
íàìèêè èíâåñòèöèé, ïîêàçàòåëè ïðîãðåññèâíîñòè èíâåñòèðîâàíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êîìïëåêñíûé èíâåñòèöèîííûé àíàëèç, àíàëèç èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíî-
ñòè, àíàëèç èíâåñòèöèîííîé ñòðàòåãèè, àíàëèòè÷åñêèå ïîêàçàòåëè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíî-
ñòè, ñòðóêòóðíîå íàïðàâëåíèå èíâåñòèöèé, äèíàìèêà èíâåñòèöèé, ïîêàçàòåëè ïðîãðåññèâíîñòè 
èíâåñòèðîâàíèÿ.

STAKHURSKA S.A., TKATCHUK S.V.,
IAKYMCHUK Ò.V., STAKHURSKIY V.O.

Complex analysis of investment activity of industrial 
enterprises as a basis for acceptance of reasonable 

economic decisions
Relevance of research. The investment activity of a industrial enterprise is a strategic and 

tactical resource–providing start of its main activity and further formation and development. Effective 
implementation of any type of activity involves a previous analytical assessment of the state and 
potential resource opportunities for this activity. Existing analytical and evaluation approaches to 
investment activities do not provide a comprehensive vision of solving these issues in the activities of 
industrial enterprises.

The purpose of the study is to outline a comprehensive methodological approach to the analysis 
of investment activities of industrial enterprises – from investment strategy to the analysis of individual 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ñó÷àñíèé ðîçâèòîê 
ï³äïðèºìñòâà íåìîæëèâèé áåç êîìïëåêñíîãî 
àíàë³òè÷íî–ïðàêòè÷íîãî ï³äõîäó ùîäî ³íâåñòè-
ö³éíèõ ïðîöåñ³â. Ãëèáîêà êîìïëåêñíà àíàë³òè÷-
íà îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà 
º çàïîðóêîþ ïðèéíÿòòÿ îá´ðóíòîâàíèõ ³íâåñòè-
ö³éíèõ òàêòè÷íèõ, ñòðàòåã³÷íèõ, çîêðåìà íà äàëå-
êó ïåðñïåêòèâó, ð³øåíü, ùî çàáåçïå÷óâàòèìóòü 
åôåêòèâíó íå ëèøå ³íâåñòèö³éíó, àëå é çàãàëü-
íîãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é 
ç ïðîáëåìè. Çàçâè÷àé ïèòàííÿ àíàë³çó ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ð³âí³ ï³äïðèºìñòâà çâîäèòüñÿ 
äî àíàë³òè÷íî¿ îö³íêè äîö³ëüíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ 
ïðîºêò³â, íà ìàêðîð³âí³ òà ìåçîð³âí³ – éäåòüñÿ 
ïðî äèíàì³êó òà ñòðóêòóðó ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé 
êàï³òàë. Äîñèòü ÷àñòî ï³ä ³íâåñòèö³éíèì àíàë³çîì 
ðîçóì³þòü àíàë³òè÷íó îö³íêó ³íâåñòèö³éíî¿ ïðè-
âàáëèâîñò³ ç îãëÿäó ìîæëèâîñò³ òà äîö³ëüíîñò³ 
âêëàäàííÿ ³íâåñòèö³é, à ñàìå éäåòüñÿ ïðî ëîã³÷-
íå îá´ðóíòóâàííÿ ³íâåñòîðîì éîãî ³íâåñòèö³éíèõ 
ð³øåíü ïî÷èíàþ÷è ç îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâà-
áëèâîñò³ êðà¿íè, ãàëóç³,ðåã³îíó, à ïîò³ì – âèçíà-
÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî ïðèâàáëèâèõ ï³äïðèºìñòâ 
[1–6]. Óñ³ ïåðåðàõîâàí³ âèùå ï³äõîäè áàçóþòüñÿ 

íà ð³çíèõ àíàë³òè÷íèõ ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³-
ÿõ, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ â ò³é ÷è ³íø³é ì³ð³ â ñâ³-
òîâ³é ïðàêòèö³ ïðèéíÿòòÿ ³íâåñòèö³éíèõ ð³øåíü ³ 
çâ³ñíî, íåçâàæàþ÷è íà âèñîêèé ð³âåíü ¿õ îá´ðóí-
òîâàíîñò³, ìîæóòü áóòè ç ÷àñîì óäîñêîíàëåíèìè. 

Ìåòà ñòàòò³. Îêðåñëèòè îñíîâí³ íàïðÿìêè 
êîìïëåêñíîãî ³íâåñòèö³éíîãî àíàë³çó ï³äïðèºì-
ñòâà òà óòî÷íèòè ¿õ ìåòîäè÷íå çàáåçïå÷åííÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. 
Íà íàøó äóìêó çâåäåííÿ ïèòàííÿ ³íâåñòèö³é-

íîãî àíàë³çó ï³äïðèºìñòâà ëèøå äî îá´ðóíòó-
âàííÿ äîö³ëüíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîºêò³â (ùî 
çä³éñíþºòüñÿ íàé÷àñò³øå) ÷è íàâ³òü äî ïðîºê-
òíîãî àíàë³çó íå âèð³øóº ïðîáëåìó êîìïëåêñíî-
ãî ³íâåñòèö³éíîãî àíàë³çó ï³äïðèºìñòâà, à º ëèøå 
åëåìåíòàìè, õî÷ ³ âàãîìèìè, ïðîöåñó îá´ðóíòó-
âàííÿ çàãàëüíîãîñïîäàðñüêèõ ð³øåíü. Î÷åâèäíî, 
ùî êîìïëåêñíèé ³íâåñòèö³éíèé àíàë³ç ï³äïðèºì-
ñòâà ìàº ì³ñòèòè ïåâí³ ñêëàäîâ³ ÷è åòàïè, ÿê³ âñå-
á³÷íî õàðàêòåðèçóâàòèìóòü ³íâåñòèö³éíó ñêëàäî-
âó ï³äïðèºìñòâà (ðèñ. 1). 

Ïèòàííÿ âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëè-
âîñò³ ï³äïðèºìñòâà º â³äíîñíî ðîçðîáëåíèì â 
íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ³ ´ðóíòóºòüñÿ íà âèçíà÷åí-
í³ åòàïó æèòòºâîãî öèêëó ï³äïðèºìñòâà, éîãî ô³-

investment projects. 

Research methods: systematization, induction and deduction, generalization.

Research results. The main approaches and components of the complex investment analysis of 
the enterprise are formed.

Scope of the results: the results of the study can be used in the field of analytical support of 
investment and general production activities of the enterprise.

Conclusions. Comprehensive investment analysis of the enterprise should contain certain stages 
that will comprehensively characterize the investment component of the enterprise: assessment of 
investment attractiveness of the enterprise, analysis of investment strategy, analysis of investment 
activities, analysis or investment evaluation of investment projects. Approaches to determining the 
investment attractiveness of the enterprise are based on determining the stage of the life cycle of the 
enterprise, its financial condition and a number of other indicators that characterize the effectiveness of 
management in the enterprise and generally reflect the level of its competitiveness. Analytical assessment 
of the investment strategy of the enterprise is to reflect the level of investment activity and its compliance 
with the overall strategy of the enterprise, the subordination of investment strategy as a resource to 
the overall development strategy. Analytical assessment of the investment activity of a manufacturing 
enterprise, in our opinion, requires additional analytical work, it should have a target direction, clear 
algorithmic certainty and be based on available information. The analysis of investment activity of the 
enterprise is offered to be carried out on set of the defined algorithmic indicators which according to the 
purposes of the analysis are reduced to such blocks: structural indicators of an investment direction, 
indicators of dynamics of investments, indicators of progressiveness of investment.

Keywords: complex investment analysis, analysis of investment activity, analysis of investment 
strategy, analytical indicators of investment activity, structural direction of investments, dynamics of 
investments, indicators of investment progressiveness.
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íàíñîâîãî ñòàíó òà íèçêè ³íøèõ ïîêàçíèê³â, ùî 
õàðàêòåðèçóþòü åôåêòèâí³ñòü ìåíåäæìåíòó íà 
ï³äïðèºìñòâ³ ³ çàãàëîì â³äîáðàæàþòü ð³âåíü êîí-
êóðåíòîçäàòíîñò³ îñòàííüîãî. 

Ö³ëüîâå ñïðÿìóâàííÿ àíàë³òè÷íî¿ îö³íêè ³í-
âåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿ ï³äïðèºìñòâà ïîëÿãàº ó 
â³äîáðàæåíí³ ð³âíÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà 
éîãî â³äïîâ³äíîñò³ çàãàëüí³é ñòðàòåã³¿ ï³äïðèºì-
ñòâà, ï³äïîðÿäêîâàíîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿ 
äî çàãàëüíî¿ ñòðàòåã³¿, îñê³ëüêè ñàìå ³íâåñòèö³é-
íà ñòðàòåã³ÿ º îäí³ºþ ç ðåñóðñíèõ ñòðàòåã³é äëÿ 
çàáåçïå÷åííÿ ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà. Îäíî-
÷àñíî ïîòð³áíî àíàë³çóâàòè â³äïîâ³äí³ñòü ³íâåñ-
òèö³éíèõ òåíäåíö³é ï³äïðèºìñòâà ñüîãîäí³øí³ì 
ñâ³òîâèì ãëîáàëüíèì ìåãàòðåíäàì ðîçâèò-
êó, çîêðåìà âðàõîâóâàòè ñïåöèô³êó ãàëóçåâîãî 
ñïðÿìóâàííÿ.

Ï³ñëÿ òîãî ÿê áóäå âèçíà÷åíà ³íâåñòèö³éíà ïðè-
âàáëèâ³ñòü ï³äïðèºìñòâà, çä³éñíåíå àíàë³òè÷íå 
äîñë³äæåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿ ï³äïðèºìñòâà 
– ïåðåõîäÿòü äî çàãàëüíî¿ àíàë³òè÷íî¿ îö³íêè ³í-
âåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà. 

Àíàë³òè÷íà îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âè-
ðîáíè÷îãî ï³äïðèºìñòâà, íà íàø ïîãëÿä, ïîòðå-
áóº äîäàòêîâèõ àíàë³òè÷íèõ íàïðàöþâàíü, âîíà 
ìàº ìàòè ö³ëüîâå ñïðÿìóâàííÿ, ÷³òêó àëãîðèò-
ì³÷íó âèçíà÷åí³ñòü òà áàçóâàòèñü íà äîñòóïí³é 
³íôîðìàö³¿, ÿêîþ ìîæå ñëóãóâàòè ïåðøî÷åðãî-
âî ô³íàíñîâà òà ñòàòèñòè÷íà çâ³òí³ñòü ï³äïðè-
ºìñòâà, à òàêîæ äëÿ ïîãëèáëåíîãî àíàë³çó ìàþòü 
âèêîðèñòîâóâàòèñü äàí³ âíóòð³øíüîãî îïåðàòèâ-
íîãî îáë³êó ï³äïðèºìñòâà ÷è çà ïîòðåáè – çä³éñ-
íþâàòèñü äîäàòêîâ³ îáñòåæåííÿ òà ä³àãíîñòèêà . 
×³òêà àëãîðèòì³÷íà âèçíà÷åí³ñòü ìàº áóòè ïîâ’ÿ-
çàíà ç íàÿâí³ñòþ äîñòóïíî¿ ³íôîðìàö³¿, ç ìîæ-
ëèâ³ñòþ ëîã³÷íîãî â³äîáðàæåííÿ òåíäåíö³é òà 
ñï³ââ³äíîøåíü ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ç êðèòå-
ð³àëüíîþ ïîð³âíÿíí³ñòþ ùîäî òåíäåíö³é ÷è êîí-
êðåòíèõ çíà÷åíü ³ ñï³ââ³äíîøåíü. Àíàë³òè÷íà 

îö³íêà ìàº áóòè íå ëèøå ðåçóëüòàòèâíî îö³íî÷-
íîþ, àëå é ìàòè ðåêîìåíäàö³éíó ñêëàäîâó. 

Àíàë³òè÷íà îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³ä-
ïðèºìñòâà ìàº îïèðàòèñü íà ôîðìè ô³íàíñîâî¿ 
çâ³òíîñò³ : Áàëàíñ (Çâ³ò ïðî ô³íàíñîâèé ñòàí) ¹ 
1, Çâ³ò ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè(Çâ³ò ïðî ñó-
êóïíèé äîõ³ä) ¹ 2, Ïðèì³òêè äî ð³÷íî¿ ô³íàíñî-
âî¿ çâ³òíîñò³ ¹ 5, à òàêîæ ôîðìè ñòàòèñòè÷íî¿ 
çâ³òíîñò³: Çâ³ò ïðî íàÿâí³ñòü ³ ðóõ íåîáîðîòíèõ 
àêòèâ³â, àìîðòèçàö³þ òà êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ ¹ 
2–ÎÇ ²ÍÂ (ð³÷íà), Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ ¹ 2–³í-
âåñòèö³¿ (êâàðòàëüíà), Îáñòåæåííÿ ä³ëîâî¿ àê-
òèâíîñò³ ïðîìèñëîâîãî ï³äïðèºìñòâà (³íâåñ-
òèö³¿) ¹ 2Ê–Ï ³íâ (äâà ðàçè íà ð³ê). Íà ï³äñòàâ³ 
³íôîðìàö³¿ ïåðåðàõîâàíèõ âèùå ôîðì çâ³òíî-
ñò³ ââàæàºìî çà äîö³ëüíå âèçíà÷àòè òà ï³ääàâà-
òè ïîãëèáëåíîìó àíàë³çó ïîêàçíèêè, ùî ìîæíà 
çãðóïóâàòè íàñòóïíèì ÷èíîì: 

– ñòðóêòóðí³ ïîêàçíèêè ñïðÿìóâàííÿ ³íâåñòèö³é
(òàáë. 1);

– ïîêàçíèêè äèíàì³êè ³íâåñòèö³é (òàáë. 2);
– ïîêàçíèêè ïðîãðåñèâíîñò³ ³íâåñòóâàííÿ (òà-

áë. 3);
– äæåðåëà ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â.
Íàñòóïíà ñêëàäîâà ïðîïîíîâàíîãî êîìïëåê-

ñíîãî ³íâåñòèö³éíîãî àíàë³çó ï³äïðèºìñòâà – àíà-
ë³ç ³íâåñòèö³éíèõ ïðîºêò³â. Ìåòîäè÷í³ ï³äõîäè äî 
àíàë³çó äîö³ëüíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîºêò³â º äî-
ñòàòíüî ðîçðîáëåíèìè, àëå, î÷åâèäíî, ïîòð³áíî 
ÿê äîäàòêîâèé ïî÷àòêîâèé åòàï äî òàêî¿ çàãàëü-
íîïðèéíÿòî¿ îö³íêè ïîòð³áíî âíåñòè «âèçíà÷åííÿ 
â³äïîâ³äíîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîºêòó ñòðàòåã³÷íèì 
íàïðÿìêàì ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà».

Çàëåæíî â³ä ìàñøòàá³â ïðîºêò³â íåîáõ³äíî òà-
êîæ ðîçìåæîâóâàòè ÿê³ ç íèõ ï³äëÿãàþòü ïîâíî-
ìó òà ãëèáîêîìó ïðîºêòíîìó àíàë³çó, à äëÿ ÿêèõ 
äîñòàòíüî ñòàíäàðòíîãî îá´ðóíòóâàííÿ äîö³ëü-
íîñò³ ³íâåñòóâàííÿ (âèçíà÷åííÿ ÷èñòî¿ òåïåð³ø-
íüî¿ âàðòîñò³, ³íäåêñó äîõîäíîñò³, ïåð³îäó îêóï-

Ðèñóíîê 1. Ñêëàäîâ³ êîìïëåêñíîãî ³íâåñòèö³éíîãî àíàë³çó ï³äïðèºìñòâà
 [óòî÷íåíî àâòîðàìè]
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íîñò³, âíóòð³øíüî¿ ñòàâêè äîõîäíîñò³ òîùî) ÷è 
çà óìîâè ñàìîô³íàíñóâàííÿ äîäàòêîâ³ ïîòðåáè 
â íåçíà÷íèõ ñóìàõ ³íâåñòèö³é ìîæóòü áóòè îá-
´ðóíòîâàíèìè ëèøå, íàïðèêëàä, âèðîáíè÷èìè 

ïîòðåáàìè, ïîâ’ÿçàíèìè ³ç çàì³íîþ ÷è äîäàò-
êîâèì âñòàíîâëåííÿì óñòàòêóâàííÿì, ïðèäáàí-
íÿì íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â, ïîïîâíåííÿì îáî-
ðîòíèõ àêòèâ³â.

 Òàáëèöÿ 1. Ñòðóêòóðí³ ïîêàçíèêè ñïðÿìóâàííÿ ³íâåñòèö³é

Íàçâà
ïîêàçíèêà Àëãîðèòì ðîçðàõóíêó Êðèòåð³àëüíå çíà÷åííÿ àáî 

áàæàí³ òåíäåíö³¿

×àñòêà íåîáî-
ðîòíèõ àêòèâ³â

Âèçíà÷àºòüñÿ ÷àñòêà âàðòîñò³ íåîáîðîòíèõ 
àêòèâ³â ó çàãàëüí³é âàðòîñò³ àêòèâ³â (çà äàíèìè 
ôîðìè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ¹1 «Áàëàíñ (Çâ³ò ïðî 
ô³íàíñîâèé ñòàí)»)

Çðîñòàþ÷à äèíàì³êà ïî-
êàçíèêà ìîæå ñâ³ä÷èòè ïðî 
ñïðÿìóâàííÿ ³íâåñòèö³é íà 
³íòåíñèô³êàö³þ ïðîöåñ³â ðîç-
øèðåíîãî â³äòâîðåííÿ òà ïðî 
ìîæëèâå ³ííîâàö³éíå ñïðÿìó-
âàííÿ ³íâåñòèö³é íà ðîçâèòîê 
ï³äïðèºìñòâà

×àñòêà 
íåìàòåð³àëüíèõ 
àêòèâ³â

Âèçíà÷àºòüñÿ ÷àñòêà âàðòîñò³ íåìàòåð³àëüíèõ 
àêòèâ³â ó çàãàëüí³é âàðòîñò³ àêòèâ³â (çà äàíèìè 
ôîðìè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ¹1 «Áàëàíñ (Çâ³ò ïðî 
ô³íàíñîâèé ñòàí)»)

Çðîñòàþ÷à äèíàì³êà ïîêàçíèêà 
ìîæå ñâ³ä÷èòè ïðî ³ííîâàö³éíå 
ñïðÿìóâàííÿ ³íâåñòèö³é íà ðîçâè-
òîê ï³äïðèºìñòâà

×àñòêà àêòèâíî¿
÷àñòèíè îñíîâ-
íèõ çàñîá³â

Âèçíà÷àºòüñÿ ÷àñòêà âàðòîñò³ àêòèâíî¿ ÷àñòèíè 
(ìàøèíè, àïàðàòè, ïðèëàäè, îáëàäíàííÿ òîùî) ó 
çàãàëüí³é âàðòîñò³ îñíîâíèõ çàñîá³â (çà äàíèìè 
ôîðìè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ¹5 «Ïðèì³òêè äî 
ð³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³», ðîçä³ë ²² «Îñíîâí³ çà-
ñîáè»)

Çðîñòàþ÷à äèíàì³êà ïîêàçíè-
êà ñâ³ä÷èòü ïðî ïðîãðåñèâí³ñòü 
ñòðóêòóðè îñíîâíèõ çàñîá³â ³ ïî-
çèòèâíå ñïðÿìóâàííÿ ³íâåñòèö³é 
ùîäî ïðîöåñ³â â³äòâîðåííÿ

Ãàëóçåâà ñòðóê-
òóðà îñíîâíèõ 
çàñîá³â

Âèçíà÷àºòüñÿ ÷àñòêà îñíîâíèõ çàñîá³â ð³çíèõ 
ãàëóçåé, â òîìó ÷èñë³ îñíîâíîãî âèäó ä³ÿëüíîñò³, â 
çàãàëüí³é âàðòîñò³ îñíîâíèõ çàñîá³â (çà äàíèìè 
îïåðàòèâíîãî îáë³êó îñíîâíèõ çàñîá³â)

Çíà÷íà òà çðîñòàþ÷à ÷àñòêà 
îñíîâíèõ çàñîá³â îñíîâíîãî âèäó 
ä³ÿëüíîñò³ ñâ³ä÷èòü ïðî ïîçè-
òèâíå ñïðÿìóâàííÿ ³íâåñòóâàííÿ 
â³äòâîðþâàëüíèõ ïðîöåñ³â

Òåõíîëîã³÷íà 
ñòðóêòóðà 
îñíîâíèõ 
çàñîá³â

Ìîæå âèçíà÷àòèñÿ íàñòóïíèì ÷èíîì:
à) ÿê ÷àñòêà îêðåìèõ âèä³â óñòàòêóâàííÿ â ìåæàõ 
ãðóï îñíîâíèõ çàñîá³â;
á) ÿê ÷àñòêà ïðîãðåñèâíèõ ãðóï óñòàòêóâàííÿ ç 
³ííîâàö³éíèìè õàðàêòåðèñòèêàìè, ç ïðîãðàìíèì 
óïðàâë³ííÿì, àâòîìàòè÷íîãî òîùî;
â) ÿê ÷àñòêà óñòàòêóâàííÿ â ïîòîêîâèõ ë³í³ÿõ
(çà äàíèìè îïåðàòèâíîãî îáë³êó îñíîâíèõ çàñîá³â) 

Çíà÷íà òà çðîñòàþ÷à ÷àñòêà 
ïðîãðåñèâíèõ ãðóï óñòàòêóâàí-
íÿ òà óñòàòêóâàííÿ â ïîòîêîâèõ 
ë³í³ÿõ âêàçóº íà ïðîãðåñèâí³ñòü 
ñòðóêòóðè òà ïîçèòèâí³ òåíäåíö³¿ 
â ³íâåñòóâàíí³ â³äòâîðþâàëüíèõ 
ïðîöåñ³â

Â³êîâà ñòðóê-
òóðà îñíîâíèõ 
çàñîá³â

Ìîæå âèçíà÷àòèñÿ íàñòóïíèì ÷èíîì:
à) ÿê ÷àñòêà ð³çíèõ â³êîâèõ ãðóï îêðåìèõ âèä³â 
îñíîâíèõ çàñîá³â (äî 5 ðîê³â, â³ä 5 äî 10 ðîê³â, â³ä 
10 äî 15 ðîê³â, ïîíàä 15 ðîê³â);
á) ÿê ñåðåäí³é â³ê ä³þ÷èõ îñíîâíèõ çàñîá³â, â òîìó 
÷èñë³ ïî ï³äïðèºìñòâó â ö³ëîìó òà â ìåæàõ öåõ³â ³ 
ä³ëüíèöü àáî ïî îêðåìèõ ãðóïàõ îáëàäíàííÿ
(çà äàíèìè îïåðàòèâíîãî îáë³êó îñíîâíèõ çàñîá³â)

Áàæàíà ìàêñèìàëüíà ÷àñòêà íàé-
ìåíøèõ â³êîâèõ ãðóï òà òåíäåíö³ÿ 
äî ¿¿ çá³ëüøåííÿ. 
Ïîçèòèâíèìè º ì³í³ìàëüí³ çíà-
÷åííÿ ñåðåäíüîãî â³êó îñíîâíèõ 
çàñîá³â òà òåíäåíö³ÿ äî éîãî 
çìåíøåííÿ.
Îáèäâ³ òåíäåíö³¿ ñâ³ä÷àòü 
ïðî ïîçèòèâíå ñïðÿìóâàííÿ 
³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â

×àñòêà îáîðîò-
íèõ àêòèâ³â

Âèçíà÷àºòüñÿ ÷àñòêà âàðòîñò³ îáîðîòíèõ àêòèâ³â 
ó çàãàëüí³é âàðòîñò³ àêòèâ³â (çà äàíèìè ôîð-
ìè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ¹1 «Áàëàíñ (Çâ³ò ïðî 
ô³íàíñîâèé ñòàí)»)

Çðîñòàþ÷à äèíàì³êà ïîêàçíèêà 
ìîæå ñâ³ä÷èòè ïðî ñïðÿìóâàííÿ 
³íâåñòèö³é íà ðîçøèðåííÿ âè-
ðîáíè÷èõ ïðîöåñ³â áåç ñóòòºâîãî 
îíîâëåííÿ òåõí³÷íî¿ áàçè 
ï³äïðèºìñòâà

[ðîçðîáëåíî àâòîðàìè íà îñíîâ³ óòî÷íåííÿ çàãàëüíîïðèéíÿòèõ ïîêàçíèê³â òà ¿õ òðàêòóâàííÿ ùîäî ïðîöåñ³â 
³íâåñòóâàííÿ] 
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Òàáëèöÿ. 2. Ïîêàçíèêè äèíàì³êè ³íâåñòèö³é

Íàçâà
ïîêàçíèêà Àëãîðèòì ðîçðàõóíêó Êðèòåð³àëüíå çíà÷åííÿ 

àáî áàæàí³ òåíäåíö³¿

²íäåêñ çðîñòàííÿ 
âàðòîñò³ àêòèâ³â ²à = Àêð : Àïð 

Çá³ëüøåííÿ àêòèâ³â íà ê³íåöü ïåð³îäó Àêð 
ïîð³âíÿíî ç àêòèâàìè íà ïî÷àòîê ïåð³îäó Àïð 
ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó 
(çà óìîâè â³äñóòíîñò³ ïåðåîö³íêè àêòèâ³â)

Äèíàì³êà ñòðóêòóðè 
àêòèâ³â

Ñà = ×íìà : ×îç : ×îà
ðîçðàõóíîê çä³éñíþºòüñÿ 

íà ïî÷àòîê ³ íà ê³íåöü ðîêó

Çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â ×íìà 
ìîæå ñâ³ä÷èòè ïðî ³ííîâàö³éí³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ 
ïðîöåñ³â, ÷àñòêè îñíîâíèõ çàñîá³â ×îç – ïðî 
³íâåñòóâàííÿ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ, ÷àñòêè 
îáîðîòíèõ àêòèâ³â ×îà – ïðî ³íâåñòóâàííÿ â çðî-
ñòàííÿ âèðîáíèöòâà â ðàìêàõ ñòàíäàðòíîãî
 Ôóíêö³îíóâàííÿ

Êîåô³ö³ºíò íàäõîä-
æåííÿ (ââåäåííÿ) 
îñíîâíèõ çàñîá³â

Êí = ÎÇââåä : ÎÇê
ßêùî Êí > Êâèá, òî â³äáóâàºòüñÿ ³íâåñòóâàííÿ 
â ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ; ÿêùî Êí = Êâèá, òî 
³íâåñòóºòüñÿ ïðîñòå â³äòâîðåííÿ; ÿêùî Êí < 
Êâèá, òî çâóæåíå â³äòâîðåííÿ (â³äñóòí³ñòü ÷èñòèõ 
³íâåñòèö³é)

Êîåô³ö³ºíò âèáóòòÿ 
îñíîâíèõ çàñîá³â Êâèá = ÎÇâèâ : ÎÇï 

Êîåô³ö³ºíò îíîâ-
ëåííÿ îñíîâíèõ 
çàñîá³â

Êîí = ÎÇí : ÎÇê 
äå ÎÇí – íîâ³ îñíîâí³ çàñîáè, 

ùî íàä³éøëè ó çâ³òíîìó ïåð³îä³

×èì áëèæ÷å çíà÷åííÿ Êîí äî Êí, òà ÷èì á³ëüøèé 
Êîí â³ä Êâèá, òèì â á³ëüø ïðîãðåñèâíèé òèï 
â³äòâîðåííÿ âêëàäàþòüñÿ ³íâåñòèö³¿

Êîåô³ö³ºíò ïðèðîñòó 
îñíîâíèõ çàñîá³â Êïð = (ÎÇââåä –ÎÇâèâ): ÎÇï Äîäàòí³ çíà÷åííÿ Êïð òà ¿õ çðîñòàþ÷à äèíàì³êà 

âêàçóþòü ³íâåñòóâàííÿ â ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ
[ðîçðîáëåíî àâòîðàìè íà îñíîâ³ óòî÷íåííÿ çàãàëüíîïðèéíÿòèõ ïîêàçíèê³â òà ¿õ òðàêòóâàííÿ ùîäî ïðîöåñó 
³íâåñòóâàííÿ] 

Òàáëèöÿ 3. Ïîêàçíèêè ïðîãðåñèâíîñò³ ³íâåñòóâàííÿ
Íàçâà

ïîêàçíèêà Àëãîðèòì ðîçðàõóíêó Êðèòåð³àëüíå çíà÷åííÿ àáî áàæàí³ 
òåíäåíö³¿

Êîåô³ö³ºíò 
«÷èñòîãî» 
³íâåñòóâàííÿ 
àêòèâ³â 

Ê÷³à = ( À – Àì): À, 
äå À – ïðèð³ñò âàðòîñò³ àêòèâ³â; 

Àì –ð³÷íà ñóìà âèêîðèñòàíî¿ 
àìîðòèçàö³¿ (ô.¹5) àáî ïðèð³ñò 

àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü (ïðèð³ñò 
çíîñó çà ô.¹1)

Ê÷³à > 0 – íàÿâí³ñòü ÷èñòîãî ³íâåñòóâàííÿ, 
ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ; Ê÷³à = 0 – 
â³äñóòí³ñòü ÷èñòîãî ³íâåñòóâàííÿ, ïðîñòå 
â³äòâîðåííÿ; Ê÷³à < 0 – â³äñóòí³ñòü ÷èñòîãî 
³íâåñòóâàííÿ, àìîðòèçàö³éí³ â³äðàõóâàííÿ 
íå âèêîðèñòîâóþòüñÿ â ïîâíîìó îáñÿç³ íà 
³íâåñòóâàííÿ, çâóæåíå â³äòâîðåííÿ 

Êîåô³ö³ºíò 
â³äòâîðåííÿ îñ-
íîâíèõ çàñîá³â 

Êâ³äòâ = ÎÇââåä : ÎÇâèâ ßêùî Êâ³äòâ > 1, öå ñâ³ä÷èòü ïðî ðîçøèðåíå 
â³äòâîðåííÿ ³ íàÿâí³ñòü ÷èñòîãî ³íâåñòóâàííÿ

Êîåô³ö³ºíò 
³íòåíñèâíîãî 
â³äòâîðåííÿ 

Ê³íò.â = ÎÇâíï : ÎÇí,
äå ÎÇâíï – îñíîâí³ çàñîáè ââåäåí³, 

íîâ³, á³ëüø ïðîãðåñèâí³

×èì áëèæ÷å Ê³íò.â äî îäèíèö³, òèì 
ïðîãðåñèâí³øèé, ³ííîâàö³éíèé òèï 
â³äòâîðåííÿ ÿê ðåçóëüòàò ³íâåñòóâàííÿ

Êîåô³ö³ºíò 
åêñòåíñèâíîãî 
â³äòâîðåííÿ 

Êåêñò.â = ÎÇâà : ÎÇí,
äå ÎÇâà – îñíîâí³ çàñîáè ââåäåí³, 

àíàëîã³÷í³ ä³þ÷èì

×èì íèæ÷å çíà÷åííÿ Êåêñò.â â³ä îäèíèö³, òèì 
ïðîãðåñèâí³øèé òèï â³äòâîðåííÿ ÿê ðåçóëü-
òàò ³íâåñòóâàííÿ Ê³íò.â + Êåêñò.â = 1

Êîåô³ö³ºíò 
ïðîãðåñèâíîñò³ 
â³äòâîðåííÿ 
(³íâåñòóâàííÿ)

Êïðîãð.â = Ê³íò.â : Êåêñò.â
àáî Êïðîãð.â = ÎÇâíï : ÎÇâà Êïðîã.â > 1

Êîåô³ö³ºíò 
³ííîâàö³éíîãî 
â³äòâîðåííÿ 
(³íâåñòóâàííÿ)

Ê³íí.â = ÎÇ³íí.ââåä : ÎÇí, 
äå ÎÇ ³íí.ââåä – îñíîâí³ çàñîáè 

ââåäåí³, ³ííîâàö³éí³

×èì áëèæ÷å çíà÷åííÿ Ê³íí.â äî îäèíèö³, 
òèì á³ëüø ³ííîâàö³éíèé òèï â³äòâîðåííÿ ÿê 
ðåçóëüòàò ³íâåñòóâàííÿ

Êîåô³ö³ºíò 
«÷èñòîãî» 
³íâåñòóâàííÿ îñ-
íîâíèõ çàñîá³â 

Ê÷³îç = ( ÎÇ – À) : ÎÇ, 
äå ÎÇ – ïðèð³ñò âàðòîñò³ îñíîâíèõ 

çàñîá³â; À – ïðèð³ñò àìîðòèçàö³éíèõ 
â³äðàõóâàíü

Ê÷³îç > 0 – ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ; Ê÷³îç = 
0 – ïðîñòå â³äòâîðåííÿ; Ê÷³îç < 0 – çâóæåíå 
â³äòâîðåííÿ 

[ðîçðîáëåíî àâòîðàìè] 
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Âèñíîâêè
Êîìïëåêñíèé ³íâåñòèö³éíèé àíàë³ç ï³äïðè-

ºìñòâà ìàº ì³ñòèòè ïåâí³ ñêëàäîâ³ ÷è åòàïè, 
ÿê³ âñåá³÷íî õàðàêòåðèçóâàòèìóòü ³íâåñòèö³éíó 
ñêëàäîâó ï³äïðèºìñòâà: îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ ïðè-
âàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà, àíàë³ç ³íâåñòèö³éíî¿ 
ñòðàòåã³¿, àíàë³ç ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðè-
ºìñòâà, àíàë³ç àáî ³íâåñòèö³éíà îö³íêà ³íâåñòè-
ö³éíèõ ïðîºêò³â ï³äïðèºìñòâà. Ï³äõîäè äî âèçíà-
÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà 
º â³äíîñíî ðîçðîáëåíèìè â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ³ 
´ðóíòóþòüñÿ íà âèçíà÷åíí³ åòàïó æèòòºâîãî öè-
êëó ï³äïðèºìñòâà, éîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó òà íèç-
êè ³íøèõ ïîêàçíèê³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü åôåê-
òèâí³ñòü ìåíåäæìåíòó íà ï³äïðèºìñòâ³ ³ çàãàëîì 
â³äîáðàæàþòü ð³âåíü éîãî êîíêóðåíòîçäàòíî-
ñò³. Àíàë³òè÷íà îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿ ï³ä-
ïðèºìñòâà ïîëÿãàº ó â³äîáðàæåíí³ ð³âíÿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà éîãî â³äïîâ³äíîñò³ çàãàëüí³é 
ñòðàòåã³¿ ï³äïðèºìñòâà, ï³äïîðÿäêîâàíîñò³ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿ ÿê ðåñóðñíî¿ äî çàãàëüíî¿ ñòðà-
òåã³¿ ðîçâèòêó, ïðè öüîìó ïîòð³áíî âðàõîâóâàòè 
â³äïîâ³äí³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ òåíäåíö³é ï³äïðèºì-
ñòâà ñüîãîäí³øí³ì ñâ³òîâèì ãëîáàëüíèì ìåãà-
òðåíäàì ðîçâèòêó. Äàí³ êîíöåïòóàëüí³ ï³äõîäè 
âèìàãàþòü ïîäàëüøîãî äåòàëüíîãî ìåòîäè÷íî-
ãî óòî÷íåííÿ, ùî ìîæå áóòè ïðåäìåòîì îêðåìîãî 
äîñë³äæåííÿ. Àíàë³òè÷íà îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ âèðîáíè÷îãî ï³äïðèºìñòâà, íà íàø ïî-
ãëÿä, ïîòðåáóº äîäàòêîâèõ àíàë³òè÷íèõ íàïðàöþ-
âàíü, âîíà ìàº ìàòè ö³ëüîâå ñïðÿìóâàííÿ, ÷³òêó 
àëãîðèòì³÷íó âèçíà÷åí³ñòü òà áàçóâàòèñü íà äî-
ñòóïí³é ³íôîðìàö³¿. ×³òêà àëãîðèòì³÷íà âèçíà-
÷åí³ñòü ìàº áóòè ïîâ’ÿçàíà íå ëèøå ç íàÿâí³ñòþ 
äîñòóïíî¿ ³íôîðìàö³¿, à é ç ìîæëèâ³ñòþ ëîã³÷íî-
ãî â³äîáðàæåííÿ òåíäåíö³é òà ñï³ââ³äíîøåíü ³í-
âåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ç êðèòåð³àëüíîþ ïîð³â-
íÿíí³ñòþ ùîäî òåíäåíö³é ÷è êîíêðåòíèõ çíà÷åíü ³ 
ñï³ââ³äíîøåíü, à òàêîæ ìàº áóòè ðåêîìåíäàö³éíà 
ñêëàäîâà. Àíàë³òè÷íó îö³íêó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèºìñòâà ïðîïîíóºòüñÿ çä³éñíþâàòè 
çà ñóêóïí³ñòþ âèçíà÷åíèõ àëãîðèòì³çîâàíèõ ïî-
êàçíèê³â, ÿê³ â³äïîâ³äíî äî ö³ëåé àíàë³çó çâåäåí³ â 
òàê³ áëîêè: ñòðóêòóðí³ ïîêàçíèêè ñïðÿìóâàííÿ ³í-
âåñòèö³é, ïîêàçíèêè äèíàì³êè ³íâåñòèö³é, ïîêàç-
íèêè ïðîãðåñèâíîñò³ ³íâåñòóâàííÿ. 
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