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KUMMATJIM KOFO3JIAP BO3OPUHUHI XYKYKHI1 ACOCJIAPU
TAXJWJIN: MIX MAMJAKATJIAPA MUCOJIUIA

Hap3ueB Otatex CabaueBu4
TolkeHT aBnat IOPUANK YHUBEPCUTETH “Xallkapo Xycycuit XykykK kadenpacu

npodeccop Bazudacunu OaxxapyBUUCH, IOpUIUK (harmap Hom3oau, PhD

AHHOTAIIUA

Xopwkuil TaxpubaHu YpraHUIl caMapaiv TaIKUKOTIAPHUHT, KyMJIajaH,
KOHYHYMJIMKHU TaKOMUJUTAIITAPHUII COXACHUIArW WIMHA WILIAPHUHT DHT MYXUM
Ba aXpaJiMac KUCMH XucoOsiaHaau. Y0y MaKoiaaa KUMMATIIA KOFo3iap Ouiian
OOFIMK MyHOCa0aTIapHU TApTUOTa COJIMII Macajiacu Oyinya KYIIHA MaMyIaKatiap
TXpPUOACMHM KHUECHH Tax W KWIWITHUHT yMyMJIalIMajapd Ba acoCHi
HATHXKAJMapyu KeNnTupwiraH. XycycaH, acOCHUW YpraHUIl MpeAMETH KAMMATIU
KOFO3JIap TYIIYHYacH Ba Typjapu; KAMMATJIM KOFo3map OwiaH OOFIHK
MyHOca0aTIapHu (PYKApPOJIMK KOJAEKCH Ba MaxCyC KOHYHJAp OpKaJld TapTHOTa
coJIMIIl HUCOATH; NIYHUHTNIEK, KUMMATJIU KOFO3Jiap 0030pW coxacuaard KOHYH
XYXOKaTIapUHUHT 3aMOHaBUM BOKEJIHMKIApra MYBOMUKIWUTH Japakacu KaOu

ME30HJIAp OPKAJIM YPraHWJITaH.
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Kaaut cy3aap: xuMmmariu Korosnap 0030pH, (HyKapoJIHMK KOJEKCH,

0030pHM XyKYKUH TapTuOTa conuil, MJIX naBnariapu.

AHAJIN3 TIPABOBBIX OCHOB PBIHKA IEHHBIX BYMAI': HA
ITPUMEPE CTPAH CHI'

Otabexk Cabauesnuy Hap3ues,

K.10.H., Ph.D, n.o.nmpodeccopa xadenpsl «MexayHapoIHOE YaCTHOE TIPABO»

TI'IOY

AHHOTAIUS

N3ydenne 3apyOeXHOTO OMbITA SBISETCS BaKHEHIEH W HEOThEeMJIEMOM
JacThi0 A (PEKTUBHON HCCIIEIOBATEIbCKOM, B TOM YHCIIC HAydyHOW paboThl B
00JIaCcTU COBEPILICHCTBOBAHUS 3aKOHOJIATENIbCTBA. B JTaHHOU cTaThe 000O0IIECHBI
OCHOBHBIC PE3YJIbTaThl CPABHUTEIBHOTO aHAIM3a OIbITa CONPEACIBLHBIX CTPaH IO
pEeryJIMpOBaHUIO OTHOIIEHWN MO IIEHHbIM OymaraM. B 4acTHOCTH, OCHOBHBIM
NpeAMETOM HW3YUYCHHS SIBJISIIOTCS TOHSITHE W BBl LIEHHBIX Oymar; Hopma
peryJIMpoBaHUs OTHOIIEHUM IO IEHHBIM OymaraM mocpencTBoM [ pakaaHCKOTo
KOJICKCa M CIICHMAJIbHBIX 3aKOHOB, a TakXke II0 CTEeNeHU COOTBETCTBHUS
3aKOHOJATEILCTBA B chepe PhIHKA IIEHHBIX OyMar COBPEMEHHBIM PEaTHSIM.

KiawuyeBble ciaoBa:  (QOHIOBBIA  PBIHOK, TPaXKIAHCKUH  KOJACKC,

perynupoBaHue peiHKa, cTpanbl CHI'.

ANALYSIS OF THE SECURITIES MARKET LEGAL BASIS: THE
EXAMPLE OF THE CIS COUNTRIES

Otabek Narziev,
PhD, acting professor, International Private Law Department, Tashkent State

University of Law
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ANNOTATION

The study of foreign experience is the most important and integral part of
effective research, including scientific work in the field of improving legislation.
This article summarizes the main results of a comparative analysis of the
experience of neighboring countries on the regulation of securities relations. In
particular, the main subject of study is the concept and types of securities; the rate
of regulation of securities relations through the Civil Code and special laws; as well
as by the degree of conformity of the legislation in the field of securities market to
modern realities.

Keywords: stock market, civil code, market regulation, CIS countries.

Ko3orucron ra:xxpudacu

Kozoructon PecnyOnukacu DykaposMK KOJIEKCHM HOpMajapu KUMMATIH
KOFO03J1ap 0030pUHUHT X03UPI'Y BOKSJIMKIAPUHU HUCOATaH caMapaliy ake STTUPAIU
Ba ymly coxaaard MyHoca0aTJIapHH Xap TOMOHJamMa TapTUOra CcoJaju.
bupuaunman, Koszorucron PecnyOGnaumkacuuunr Oomka ®ykaponauk Kopekcuma
Oynranu kaOu, KUMMATIW KOFo3jap (PyKapoJMK-XyKyKUM MyHOcaOaTapHUHT
o0bekTH cudaruaa Kapanaau (2-6anm, 3-600).

Nkxununnan, Kozoructon PecnyOnukacu ®ykaponuk Konekcu 06030p
XaKUKaTura M™MOC KCjlaaurad KUMMATIHW  KOYO3JIApHHUHIT 3OHI 3aMOHaBUH
KoHTcenmusicuan Oenrunaiau. Xymnagan, ®Pykaponuk Konaekcununr 129-
Monacuaa «Kummarim Koro3 — MyJK XyKYKMHHM TacAMKJIOBYM MAbIIyM €3yBJIap
Ba Oolllka Oenruiiap Maxxmyuw» 1e0 Oenrwianrad. Yoy KOHTCENIUs KUMMATIU
KOFO3Jlap XyxokaT cudaruga KypuOd YMKWITaH OJAWMHTH HalIpJaH >kyaa ¢apk
KUWJIagH.

Yuununnan, Ko3zorucron PecnyOnukacuauar @DyKaponwK  KOJIEKCH
KUMMaTJIM KOFO37ap TypJiapuHu OaTtadCuipok TapTuOra commb, Kap3 Ba ¥3
MaOIaFJapUHUHT TYpJIapyuHU anoxuaa oenrunad 6epaau; SMUCCUs Ba MyaMMOCH3;

HOMHWHAJI, TaKIUM STYBYHM Ba OpAEpiAu KuMMatTiu Korozmap. llynmait xummo,
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Kozorucron Pecny6mukacu ®dykaponuk Konexkcununr 129-mopmacu 1-1-
KHUCMHUTa OMHOAH, Kap3J0p KUMMATJIM KOFO3JIap SMUTEHTHUHT (Kap3IOpHUHT)
yml0y YHKapUIl MMapmiapyd Oyirda Kap3HUHT acoCH CyMMAacCHHH TYJIall
MaXOypUATHHU TACOUKIOBYM KHMMATIM KOFO3/lap 1e0 »bTUpod ATHIIAIM.
KMUMMAaTJIA KOFO3J1ap. AKIMSUIA KUMMATIu Koro3 — 0y Ko3orucron Pecny6nukacu
KOHYHJIapUJa HazapJa TYTWIraH XOJUlapAa YHHHI 3TaCUHUHT MYJIKIArd MyaisiH
yiymira 6yiran XyKyKHHHU TaCIUKJIOBYM KUMMATIIA KOFO3.

Kynruna mamiakaTinapHuHT Oomika (GyKaponwK KOJEKCIaph CHHTApH,
Kozorucron PecnyOnukacu (Qykaponuk KoIeKcHIa XaM akuusulap Ba
oOnuUranusuIap KAMMaTIN KOFO3JIApPHUHT aCOCUH TypJiapu cudaruia Oenruianras.
Kusurn mynmaku, Kozorucron Pecnybnmukacu @yKapoivK — KOJEKCUHU
TaKOMUWJUTAIITHPHUIIL KapaéHua KUMMATIN KOFO3JIAPHUHT alpyUM TypJIapyura Ouj
KOWJanap 4ukapu6 Ttamuanmum. By VY36exmcron PecmyGmmkacn DyKapoimk
KOJIEKCMHH TaKOMUJUTAIITUPHUII Macajiacuia Goiianu Taxxpuda Oy MyMKHYH.
byunan Ttamkapu, Ko3zoructon PecnyOnukacuHunr Oykapoiuk KOJEKCH
XY’KKATIM  Ba XYXOKariu OyiamaraH KUMMAatid —KOFO3Jap, LIYHUHTJIEK,
OMUCCHUSBUI Ba HOAPMHUCCUSBUN KUMMATIM KOFO3JIAPHUHT aHUK TapuQiapuHu
oenrunaiau. Xycycan, Koaekcra MyBOQHMK XyxKaTiu IIAKJIJa YUKApUITaH
(xoro31a €ku OOILIKa MO TalllyBUYK1a KAMMATIIM KOFO3J1ap Ma3MyHUHHU Maxcyc
TEXHUK BocUTalapaaH QoiigananmMacaal TYFPUAAH-TYFPU VYKUII WMKOHUSITH
MaB3Ky/) KAMMATIH KOFO3JIap XYyKKaTJIu XUCOOIaHA IH.

Xy¥KaTCH3 MAKJIIard KUMMATIIA KOFO3JIap J€TaH/1a 3¢ca JIEKTPOH €3yBIIap
TYIUTAMH IAKJINWIA YUKAPWITAaH KHMMATIU KOFO3JIap YbTUPOd dTUNAIU. ACIUHU
OJITaH[Ia, XYAOKaTCU3 KUMMATIU KOFO3/1ap — Oy KUMMATIM KOFO3HUHT Ma3MYyHU
OWJIaH TaCAMKJIAHTaH MYJIKUU XyKyKJap. bupok, @yKapoiank KOJEKCH XYKKATCU3
KMMMAaTJIH KOFO3JIapHUA TOPPOK MabHOJA — MYJKHH XyKyKJap 1e0 TyIIyHaJu,
ynap (akaT KOMIbIOTEPIAIITUPWITaH €KUM KUTOO peructpiapuiaru €3y OusiaH
TacaukiaHagu. Oukpumuszya, Oy YHUAIMK TYFpU AMac, YyHKU OKOpHAA Kain

ATWITaH €3yB KUMMATIIN KOFo3/1ap OujiaH TaCIUKJIAHUIIN MyMKUH OYJraH Oup Xu
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MYJIKAA XYKYKJIapHU TaCAMKJIAIIHUHT MYCTAKWJI YCYJIU XHCOOJaHaIH.
DNEeKTpOH KUMMATIU KOFO3Jap OYJIraH MyJKHM XyKyKJIapHH KYpuUO YUKHIIIA
(srayiuk XyKyKH, TapoB Ba OOIKalap) peecTpra TEruiuid €3yBIapHU KUPHUTHUII
3apyp Ba eTapiu Oyiau.

Kanuran 0o030puaa WHBECTOPJAPHUHT  XYKYKJIApUHU  OAMM  EKH
KOMIBIOTEPJAIITUPUITAH PETUCTpIapra €E3UIl OpKaJld KUMMATIHA KOFO3JIap
KYPUHUIIN/IA TABMUHIANI YIIOY XYKYKJIApHU aMmalira OIIMPHUIL Ba YTKa3WII YUYH
MyXHM axaMuaT kacO »Taav. Terumnum perucTpiiapHUHI Ma3MyHH OwWiiaH
TaCAUKJAHTaH XYKYKJIapHH OUp BaKTHUHT VY3WUJa TACAUKIOBYM KUMMATIIN
KOFO3JIapHU uukapuimra uyn kynwimaiiau. Iy Owman Oupra, XysKKatcus
KUMMATIIM KOFO3JIap YHNKAPWITAH TaKAUP/Ia, YIAPHUHT SrajJapUHUHT WITHUMOCHTA
OMHOaH, KUMMATIIM KOFO3JIap Ky4yura sra OyiMaras, J€KUH HU30J1ap k03ara Keiaral
TaKAUpAa, MYJIKAA XYKYKHMH MyHOcadaTiiap MaBXyIJUTHMHUHT JalWUIapyiaH
Ooupu cudaruna ynap bTUPOD STUIUIIM MYMKUH OYiran ceptuduxatiap Eku
peectpiapaad KyuupManapHu Oepuiira pyxcar stuinand. Ceptudukar €Exku
peecTpaH KyYnpMaHH YTKa3HII MYJIK XyKYKUHU YTKA3WUIIHA aHTJIaTMan/Ix.

OMHCCUSIBUA KUMMATIM KOFO3Jap Oup 3MuccHs JoHupacuia Oup Xuil
XYCYCHAT Ba PEKBU3HTIApTa 3ra OYJraH Ba Iy YMKApUII YUyH STOHA IIapTiap
acocua JKOWJAIITUPWITAaH Ba MyoMajlara YMKapuiraH KUMMATJIM KOFO3Jiap
xucoOnaHaau. KoHyHUMIMKHY TapTHOra COJMMII HYKTau Ha3zapuiaH 3MHCCHUSBUN
KUMMATJIM KOFO3JIapHM MaxCyC TaKCHUMIIAIl YJIapHU Myomajiara YWKAapHIil
TYFpucuaa yuoy TypAaaru KUMMaTIId KOFo3iap Ba Oomikanap Oyiinda Kapop Kalyi
KWJIWIIHUHT aHUK >Kapa€HUHUW, YUKAPWIHIIHUA JABJIaT PYUXATHUIAH YTKA3HII
TapTUOWHM, NapOMaJIapHU TAaKCUMJIAIl TapTUOMHM TapTUOra COJUIN 3apyparu
MYXHUM axaMUsT KacO dTaju.

Sna 6up Myxum TacHU( — KUMMATIU KOFO3JIAPHU BAKOJIATIM IIAXCHUHT
KOHYHUIIamTupum ycyinu acocuna Kozoructon PecnyOnukacu @ykapoiauk
Kogexcununr 129-moqnacuaa Hazapaa TyTWITaH Typiapra OyauHumy. SsHu, Oy

acoc Oyinya KUMMAaTJIM KOFO3 STaCHHUHT BaKoJIaTJapyu TacAuKIaHaau. Kummatiu
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KOF03 yH/a noaanaHrad XyKyK Ouian y3Buil 6ornukaup. by Terunum mynk
XYKYKJIApUHU aMajra OMUPHUII €KU YTKA3UII YUYH aci XY>KKaTHU TaKIUM JTHII
TanaOWHM Ha3apaa TyTaau.

Takaum sTyBumra aed OepwiraH KUMMATid KOFO3jap, arap YHUHT Ba Y
TOMOHUJIaH TAaCAUKJAHTaH MYJK XYKYKH Ma3MyHUJAH Yy XY#OKaTHUHT acll
HycXacura sra OynraH Ba alHU MaiTaa ymoy acia HyCXaHH TaKJIUM STULI XyKYKWHA
amajra OIIMPHUIL €KUM TOMIIUPHUIITa KOAUP OYIraH maxcra TETHIUIA 3KaHIUTH
Kenub yukca, mryHaai 0ymaau. Takaum sTyBunra n1e6 6epuiran KUMMaTiId KOFO3
ATACUHMHT €JIKACUTa TYIIAJUraH y3ura XOC TaBaKKATYMJIMK IIyHJaH HOOpaTKH,
arap Xy»Kat yimoy CyObeKTHUHT Ha30paTU/IaH 010 KYWriIran 0yica, MKKHHYUCH
Xe4 Ka4oH ymiOy KMMMaTIM KOFo3 OViinya mxpoHu onmMaiinu. By epna Koro3nu
KUCMOHMM WYK KWIMIN XakKujaa cy3 OopMmokna. Arap y #iykonran OVyica, yHU
TUKJIAII TAPTUOU KOFO3Ta ATAIMK XyKYKUHH TUKJIAI Y4yH KaM UMKOHUST Oepai.
Ba arap Oy XyKyk TukJaHraH Oyica, WYKoiaraH KOFO3HU TOMHUO OJITaH IIaXxC YHU
WITapyu MXpora TakKIUM JITMAcCiIurura xed kuM kadomiar Oepmaiiau, XakKukuin
BaKOJIATJIM CYOBEKT KailTa TUKJIAHTaH XYXKaTHU TaKIUM dTaju. byHai Ba3ustaa
Kap3nop ¢akat Koro3ga Oaxkapuira MaxxOypaup Ba 11y OuiiaH Oupra y Xyxokar
MaTHUJA aKC ATTUPWIMAraH xap KaHjail Hapcara 3bTHPO3 OWJIIMpHUIITA XaKJIW
sMac. Ba3uar TakauM 3TYBUMHUHT KUMMATJIM KOFO3W YFUPJIAHTAH TaKAUpAa Xam
XYM IyHaak Oyaau. prn TOTMJITAH TAKIUPAA XaM, XaKUKHH XYKYK CYOBEeKTH
VHUHT XOKHMHMSITH OCTHUJArd KUMMAaTId KOFO3HM Tacappyd HSTUIIHUHT
HOKOHYHMMJIUTUHU UCOOTIIAI YIYH KYy/la OFUp Ba3UsATIap/a KOJIaIu.

Opnep KUMMATIIM KOFO3JIapH - Oy MaKOYPHUSTIH CYOBEKT Xy KaT MAaTHHUIA
KYpcaTuiras maxcra ki yuoy maxc OeiruiaHrad Koujganapra MyBo(UK XyxoKat
MaTHHJA KypcaTraH Iaxcra Xam WXPOHHM TabMUHJAIIM Kepak OyiaraH XyxxKaT
canananu. Opaep KUMMATJIM KOFO3JapH BAaKOJATIW IIaxc OyJIraH MabiyM Oup
maxc Homura Oepunanu. Illy Ounan Oupra, opaep KUMMATIM KOFO3JIapu
MyoMajiacura OynraH MyJKHM XyKyKJap aijJaHMacuHU OIIUPUII MakKcaauaa

yJIapHU YTKA3UIIHUHT MaxCyC MEXaHU3MH MYJIra KyunJIIu.
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Oracu €3wiIrad KUMMAaTIu KOFo3 - Oy MYyJIKHI XycycusiTra ara Oyiras,
ym0y XyXoKkaT MaTHUJAA HOMH KYpCAaTHITaH 3TaCHHUHT XYKYKWHH TacIUKJIOBYA
XyXoKaT. Jracu €3wiraH KUMMAaT/Id KOFo3 Oyiinya Tana® KUIUII XYKYKH, arap
OyHIali KHUMMaTIM KOFO3HHHT Ma3MyHH/Ia IIaXc aHUK KypcaTtwirad Oyica, ymoy
1axcra TeruIuIa Oy Iaan.

YMmyman onranna, Ko30FUCTOHHUHT KMMMATIH KOFO3Jap OwiiaH OOFIIHK
MyHOcabaTnapHu TapTHOra conumn O6yiuda Taxkpubacu Kypud YMKHITaH OOIIKa
MaMJIaKaTIapra HUCOATaH MIFOp. Y30EKUCTOH PecryOIMKACHHHHT KAMMATIIH
KOFO371ap 6030pH TYFpHCHIATH KOHYH XyJ¥OKaTIapHHH, XKyMJIaJaH, Y36eKHCTOH
PecnyGnmkacu @ykaporK KOJASKCHHA TAKOMUJUTAII THPHUII )KapaéHuIa KUMMATIN
KOFO3JIap TYIIYHYacH, Typjlapyd Ba XoJaTHra oOuj Kymuad >KuxarjiapliaH

doiinanaHuI MyMKHH.

benapycus masxcpubacu

benapyc Pecniyonukacuaunr ®@ykaponank Kojgekcn KUMMaTIN KOFO3JIapHU
byKapoauKk XyKyKuid MyHOcaOaTIapUHUHT OObEeKTIapuaaH Oupu cudaruga xam
Kypub unkaan. AMmMo Ko30FuCTOHHUHT (yKapoJIuK KOACKCUIaH (hapKiu YIIapok,
benapyc Pecniyonukacuauur OykKapoauK KOJIEKCH KUMMATIU KOFO3JIap IIakiura
HUcOaTaH MyKoOuJ €HaamryBHu Oenrunaiau. benapyc Pecnyonukacu @ykaposink
Konexkcununar 143-monnacura OWMHOAH, KUMMATIU KOFO3 — Oy MyJKUN EKU
HOMYJIKUMA XYKYKHUHT O€JITHJIaHTaH makira Ba (€ku) MaxxOypuil Tadcunotiapra
MYBOGUKIUTUHU TACAUKJIOBUM XYAOKAT €KUM MabliyM €3yBiap Tyruiamu. bemapyc
PecnyOnukacunuar @®ykaponuk Kopekcu pyiixatnan ytran €ku OyropTMma
KMMMATJIM KOFO3W OMJIaH TabMHUHJIAHTaH XYKYKJIapHH, [Ty KyMJIaJlaH XY>KKaTCHU3
makiaa (3JEKTPOH KOMITbIOTepIiap Ba Oomikaiap épaamMuaa), JeKuH Gakat KOHYH
Xy’oKaTiapujaa Oenrwianrad Taptu0ia Ba XoJuiapaa Oenruiamnl UMKOHUSATHHH

Hazapja TyTaJu.
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benapycusi KOHYH YMKAapyBUMCH "XyKyKJIapHU O€NrvIallHUHT

ceprudukaTianMaran  makiau", "cepTudukarcuz  KUMMaATIM  Koro3iap"
TyllyHYajapura sroHa €HOANIyBHM uWNUIad uumkmarad. bab3u Xxosuiapaa
XyKyKJTapHH OCNTWIAITHUHT XYXOKAaTCM3 IIAKIM  KyJaHwiaan. bemapyc
Pecniyonukacu Ilpesuaentununr 2006 itun 28 anpengarn «Kummariu Korosnap
0030pvHM TapTHOra COJUIIHUHT ailpuM Macajalapu TYFpucuaantu 277-coHnu
dapmoHU OyHra SKKOJ MUCOJ OYnaau. Anoxuaa MebEpUM-XyKYKUH Xy XoKaTiap
XYyKKaTCU3 1e0 aTtajauraH KHMMATIU KOFo3/Iapra 3TalliK XyKyYKHHUHT XyKyKAN
PEKUMUHU KeHraitupaam.t

KummaTiu KOro3/MapHUHT TypJlapura keicak, benapyc PecryOnukacuHUHT
Oykaponuk Kojgekcn KUMMATIu KOFO3JIap Ba KUMMATIM KOFO3JApHU KaMpao
OJIyBYM aHbaHaBHM EHanryBra aman kuiaau. benapyc Pecnyonukacu dykaponnk
Konekcununr 144-mopnmacura  MyBoMK, KAMMATJIM KOFO3Jlapra JaBiiat
oOnuranuscu, oOJurainus, BEKCellb, Y€K, JICTIO3UT Ba KaMrapMma cepTudukaru,
TaKkgUM d3TyBuMra OaHK oMoHAar jgadTapyacd, KOHOCAMEHT,  aKIuf,
XYCYCUITAIITUPUILI KUMMATIU KOFO3JIapU Ba KUMMATIW KOFO3Jap TYFpUCHAATH
KOHYH XYXOKatiiapy OujiaH TapTUOra CONMHAIWraH €Ku OeNrmiIaHraH TapTtudja
KUMMATJIM KOFo3Jap €0 TacHu(pIaHaIural 0oIKa Xy>KKatiap KUpau.

Kummatiu koro3nmap Oup KaTop acociapra Kypa Xap XWwi Typiapra
OyuHaIu.

1. Dmuccus maprimapura Kypa: 3MUCCHSIBUM Ba SMHUCCHUSICU3 KUMMATIU
KOFO3J1ap. DMUCCUSBHI KUMMATIIM KOFo3j1ap — Oy OMp BaKTHUHT Y3uJ1a KyHuaaru
XycycusaTiap OwiaH TaBcH(IaHAIUTaH Xap KaHIal KUMMATId KOFO3JapHH, Iy

KyMilaJdaH 3JICKTPOH HIAKIIJAarujIapHi XaM aHTJiaTaaun:

! Macanan, Benapyc Pecriy6mmkacu Monnst Basupmuruamuar 2003 i 18 asryctaarn 118-cormm
"KumMmaTinu Korosznmap OyilMua KypcaTmMasllapHM TacOuKiIaml Tyrpucuaa'tu kapopu. bemapyc
PecrryOnmukacy gaBimaT KUMMATIU KOFO3JApUHHUHT alipUM TYpIIAPHHH YMKAPHII, YKOMIAIITHPHIII,
MyoMmajara YuKapuil Ba cotu6 onuu Ba benapyc PecriyOnukacu Monust Ba3UpIUTHMHUHT alipuM
HOPMAaTUB-XYKYKUH XYXOKaTIapuHU Y3 KydUHU HYKOTraH 1e0 TOMUII TapTUOH.
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— KOHyH XyXoKaTiapujaa OenrwiaHraH Imakia Ba —TapTtuOaa
cepTUPUKATIAMNTUPUIIUINM, OOIIKAa Iaxcra YTKA3WIMIIA Ba CY3CU3 amaira
ONMIMPWININN JIO3UM OYITaH MYJIKAA Ba HOMYJIKHH XYKYKIap MaXMyHHHU
Oenrumangu;

- AMUCCHUsIIap OYiinya >KOMIAIITUPUIITaH;

- KUMMAaTJIM KOFO3HU COTUO OJIMIII BaKTHUJIaH KaThU Hazap, OUp SMHUCCHS
Joupacuaa XyKyKiIapHu aMajra OIIMPUIITHUHT TEHT XaKMH Ba IIapTjiapura sra.

Konyn xyxokarnapuga (xycycan, bemapyc PecnyOnukacu @ykaposmk
Konekcuna) "kumMmariu Korosfap Typu' TyllyHYacu WYKIuru cababimu,
KUMMaTJIM KOFO3Jap TypJjiapu cudaruga KUMMaTId KOFO3Jap Ba SMHCCHUSIBUN
OyJIMaran KUMMATIIy KOFo3jap Oelruianain. DMUCCUSIBUN KUMMATIN KOFO3J1apra
aKIusiap Ba oOJIuUranusiap KUpajiu.

2. KummaTian Koro3 OWIaH TacAUKJIAHTaH XyKyKJap cyObeKkTiaapura Kapao:

- TaKJUM JTyBUMTa €0 YMKApUITaH KUMMATIU KOF03 (KMMMATJIM KOFO3
OWJiaH TacAUKJIAHTaH XyKYKJIap YHUHT 3racura TeTUILIHAND);

- 3racu €3WIiraH KUMMaT/Iu KOFo3 (KUMMAaTJIM KOFo3 OWJiaH TacAMKJIaHTaH
XYKYKJIap KAMMaTJIM KOFO3/1a KYpCaTHIITaH I1axcra TeTUuIuIn );

- OpJiep KUMMATJIA KOFO3HU (KUMMATIIA KOFO3 OUJIaH TacIUKIaHTaH XyKyKJap
KMMMAaTJIM KOFO37a KYypcaTWiraH maxcra Terunuu 0yinuo, y ymoly XyKyKiaapaaH
V3u oitnananuim €ku ¥3 Oylipyru OusiaH OOIIKa BaKOJIATIIN AXCHU TalWHIIAIIN
MYMKUH).

3. Uukapuii makjiura Kapao:

XYXOKATIIM KAMMATIIM KOFO3JIap — Oy KUMMATJIU KOFo3jap Makiau 0yiauo,
YHAAQ dracu TYFpU PACMUNIAMITUPWITAH KUMMATJIA KOFO3HU TaKIUM DTHII
acocua €KM JENO3UTaphil KUMMATIM KOFo3japra OyiaraH XyKyKJIapHUHT
xucobunu "nmemo"mgarm €3yBiIap acocuaa XucoOysiap IOpUTTaH  TaKAup]ia
Oenrmnangu;

- DJIEKTPOH KHMMATIIM KOFO3JIap — 3racu Jeno3urapuiigaru "pemno"

xucoOBapakIapuaaru €3yBiap acocuaa YypHaTaAuraH KUMMATIIH KOFO3J1ap IIaKiIu.
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XyxXXKaTad KUMMATIA KOFO3JIap MabliyM TypAard KUMMATIU
KOFO3JIAPHUHT Oapua 3apyp PeKBU3UTIIAPUHU Y3 MUUTa OJITAaH MaxCyc OJIaHKanap/a
yukapuiagu. ly 6unan Oupra, KAMMAaTIM KOFO3JIApHUHT aipuM Typiapu ¢akat
XYXOKATIu [IaKa YMKApWIMIIA MYMKHH, OOIIKalapu 3ca XYyXoKaTid Ba
XYXKATCU3 MIAKIIa YAKAPUIAIIT MyMKHH.

4. KuMMatiu Koro3 OujiaH TacAUKJIaHTaH XyKYyKJap Typura Kapao:

- (dakar mynm wmabmarmapuHM Tajnad KWIMII XYKYKHHU TacIUKJIOBUA
KMMMATIIM KOFO3J1ap (J1aBiaT OOJUTaIUsACH, OOIUTalus, BEKCeIb Ba OOIIKaap);

- MYJKHHM OJUII XYKYKHMHH TacAMKJIOBUYM KUMMATIM KOrosnap (cotud
OJIMHAJUTaH KUMMATJIM KOFo3iap). byHnalt KuMMaTian KOFO3JapHUHT 3Tracu YHJa
KYypcaTWIraH TOBAPJIAPHU OJUIIHM Tajnad Kuiaumra Xakiu (oaauil Ba Ky oMOop
I'YBOXHOMacH, KOHOCAMEHT);

- XYKQIMK SKaMUATUHU OOILIKApWIIJIa HWIITUPOK ATUII XYKYKHUHU
TaCIUKIOBYM KHUMMATIIU KOFO3Jap (OANM akusiap).

benapyc PecnyOnukacuma KMMMATiId KOFO3JApPHUHT aCOCUU Typilapu —
naBnaT 3aémuiapu, oOnuranusiiap, KOHOCAMEHT, 4eK, JIeTIO3UT Ba KamFapma
ceptuduxatiapu (6aHk cepTudukatiapm), TaKJIUM dTyBUMTra 0aHK OMOHAT KUTOOU,
aKIus, XyCYCHWJIAIUTUPWITaH KHMMATIU KOFO3J1ap, KOHOCAMEHT, IIYHHHIJIEK
KUMMAaTJIM KOFO3JIap TYFPUCUIATH KOHYH XYXoKaTiapuaa TacHU(IaHraH OoIlka
Xy KxKaTiap.

O6nuramuss — Oy MUTEHTHUHT KHUMMATJIU KOFO3 3racura OeJrMjaHraH
Myanarga OenrunaHrad (OW3HM TYJaraH XoJija YHUHT HOMHHAJI KUWMAaTUHU
KOIJIall MaXOYpUSATHHU TACAUKIOBYM KHUMMATJIM KOFO3AMp (arap YMKapHIL
mapTiapuia 0omikaya TapTud Hazapa TyTHITad Oyiamaca).

Bekcens — Oy Bekcena KypcaTwiraH IIAXCHUHT BEKCENJa KypcaTUiraH
MyAjAaT TyraraHfjaH CYHI BEKCEJIb 3racura MabiyM MUKIOpAa MyJ TyJall
TYFpUCHIIATH CY3CU3 MaXOYPHUSITUHHU Y3 HUUTa OJIraH OPAEPIM KUMMATIU KOFO3.

Yek — dYek racMHMHI Y€K Jdracura yHJAa KypcaTWITaH CyMMaHU TyJlall

TYFpUCUIATH cy3cu3 OyHPYFUHU ¥3 UUKra oJiraH KUMMATIIU KOFO3.
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bank ceptudukatn — 0OaHKka KyHWIraH OMOHAT CYMMAacCHHHU Xamza
OMOHATYM €KW YHHHT BOpUCH cepTudukar Oeprad OaHkAaH €Ky ymOy OaHKHUHT
uctanrad punuanu (oducu)gan OenruiaHraH MyAaaT YTraHgaH KeHUH OMOHAT
CyMMacH Ba y 0yiinua (hon3iaapHu OJIUII XyKYKUHU TaCAUKIOBYM KUMMATIIH KOFO3.
bank omonar madrapuacu — Oy OMOHAT KUTOOWHM TaKIUM ITraH IIaxc
OMOHATHH, IIYHUHTZIEK, IOy OMOHAT Oyiinuya (ou3IapHU OJUII XyKyKUTa sra
Oynran oMoHaT nadTapyacu.

AKIUSI — 3TaCUHUHT aKIUSAOPJIUK KaMUATH TYTaTWITaHIaH CYHT YHUHT
MYJIKHAJArd yiaymra OynraH XyKyKHHH TacAUKJIOBYM KUMMATIA KOFO3 OYyiuo,
YHUHT dracura ®aMmust GougacCHHUHT OUp KUCMUHU AUBUACH (011Ul yiyiil) EKu
aKIUs IaKIIUAa OJIUII, OeruiaHTad Gou3 (MMTHE3H akiys) cudaTruaa TUBUICH]T
OJIMII Ba JKaMHATHU OOIIKApHIJIAa UIITHPOK ATUII (OAnMi akuus) €ku OyHAai
XYKYKHU (MMTHE3IH aKIys) OepMacivK XyKyKHUHH Oepai.

KoHHOCaMeHT — TamnryBuu €KW YHUHT BAaKWJIM TOMOHHUIAH OCpUITaH, FOK
KYHATYBUMHM KYpcaTyBud, TAlllMIl IIAPTHOMACH IIAPTIAPUHU OEJITUIOBYU
KHMMAaTJIH KOFO3; TAIIWI y9yH KaOyJ KWJIMHTaH TOBapJIapHU WIACHTHU(UKAITUSI
KWJIMIII UMKOHHHHU OepaauraH Tap3ja TaBcu(uraiiin Ba FOKHU MabJIyM OHp JKOM1a
KYyHaTyBuMra €KM KOHOCAMEHT TOMNIIUPWIATUTaH  IIaxcra  TOMIIUPHII
MaXOypusaTUHU ¥3 wuura ojaau. llIlyHu Tabkuamanm Kepakkd, KOHOCAMEHTHHHT
KYJIaMU KYTI X0JU1apAa ASHTU3 TalluIll XUCOOIaHaId Ba ITyHIa MOC PaBHIIIA YIIOY
Ta@bMUHOTHUHT XYKYKHH PEKHMH acoCaH ACHTH3 TAIIUIIHK TapTHOTa COJYBYH
KOHYH XYXOKaTjiapy OujiaH OenruiiaHaIu.

WNkkunamyn oMOOp TyBOXHOMAcCH, YHHMHI Xap HWKKA KUCMHU (oMOop
TYBOXHOMAacCH Ba TapoB I'yBOXHOMAcH (BappaHT)) Ba o1auii oMOOp TYBOXHOMACH
— oMOOp TOMOHHMJIaH TOBAp 3TacHJaH TOBAap Cakjamra Ka0yid KUIMHTAHIUTHHU
TaCAMKJIOBYM KUMMATIIN KOFO3.

bynnan Tamkapu, bemapyc amangarm KOHYHUYWIMTHIA KHMMATIIH
KOFO3JIAPHUHT Y3Ura Xoc Toudacu XoCHI OYIraH KAUMMATIN KOF03J1ap, XOCHUIaBUl

KUMMAaTJIA KOFO3JIap OPKaJIM COTUO OJIMIII Ba COTHIII PEAMETH OYIraH XaB()CU3IHK,
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Ky4ap MyJK €Kd CTaHAApTIAINTHPWITAH XHU3MATiIap) axpartuiarad Oymuo,
yJIap acoCuil akTUBHHM COTHUO OJIMII €KM COTUII OYHHYa XyKyKJap OepaauraH Ba
(6x1) MaXOYpUATIAPHU OCITHUIOBYM KUMMATIIN KOFO3Jap TyITyHWIaau (0a3aBuit
aKTUB — Oy (POH/T UHIEKCH).

[ysgait kummO, KAMMATIW KOFO3 HMKKM TOMOHJIaMa XYCyCHSATTa Jra.
bomkaya kunu6 aitranga, KAMMATIM KOF0O3, OMp TOMOHJIaH, MYJIK XyKyKHU OyJica,
WKKUHYHM TOMOHJIaH, yIIOy MYJK XyKyKWHUHT MaBXYUIMTUHUA TacIUKJIOBUN

XYyXHOKarT.

Poccusa ®@eoepayuscu masxcpubacu

Poccuss ®epepanuscunuar @ykaponuk Kopekcn KuUMMaTId KOFO3Jap
TylIyHYaCMHU Oenruiamniia aHbaHaBuil EHpalryBra aman Kwiaaud. Poccus
Oepneparnusicu  Oykaponuk Konekcununr 142-monmacura  OWHOAH, KOHYH
XyXxoKaTiapua OenruiaaHrad Tanadiaapra *aBoO Oepaaural Ba MaxXOypHUsTIapHU
Ba OOIIKa XyKYKJIapHH TAaCAUKJIOBYHM, aMaJIra OLIMPUIIMILN €KY YTKA3WINILU PakaT
OyHIal Xy#oKaTiiap KUMMAaTIX KOro3 cudaTtua (XyxXoKaTiau KUMMATIN KOFo3J1ap)
TaKJAUM OTWITAH TaKIUpJlariHa MYMKHH OYyiraH Xyxokatr ae0 TaH OJIMHAJIU.
Poccuss  ®enepanmscunmar @Dykaponuk Kongekcn, MIyHHHraeK, KUMMAaTiIu
KOFO3JIApHU YMKAPHUII TYFPUCHUIIATH Kapopaa KU KOHYH Tayiadjapura MyBO(pUK
KMMMATJIM KOFO3JIAPHU YMKApraH [IaXCHUHT OOIIKAa aKTHIa MYCTaXKaMJIAHTaH
MaxxOypusiTiap Ba OOIIKa XyKYKJIApHA KUMMATJIM KOFO37ap cudaTuaa TaH OJaJlu.
by ¢akar Poccusi ®enpepanuscu Dykaponmuk Kopexkcura wmyBopuk yioy
XYKYKJIapHH XHcOOra OJIMII KOWJAJapura puos KWIraH XoJsijga OViMIId Kepak
(cepTuduraTcus KUMMATIN KOFO3JIap).

Poccus @enepanuscnanar Oykaponnk Kogekcn Xy)Katin Ba XyKKaTCH3
KUMMaTJIM KOFO3JIADHUHT MAaBXY/UIMTMHUA Ha3apja TyTaad Ba WKKUHYNCH
KMMMAaTJIM KOFO3Jap 3TrajJapUHUHT PEECTPUHU IOPUTUII THU3UMHUIATH E3YBIIApHU
€kM JIerno xucoOBaparuaaru €3yBiapHU Y3 WUUTa OJagu. XYXOoKaTiu OyiamaraH

KHUMMATJIn KOtr03 KOHYH XYyXKiKaTJlapura MYBO(bHK KHMMAaTJIM KOTrO3JIapHH
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YUKApraH IMIaXCHUHT (IMUTEHT Ba OOIIKAJaApHHWHT) YUKAPHUII TYFPUCUAATH
Kapopu €ku OOIIKa XaTTH-XapakaTu Tyaiiu r3ara Kenaiau.

KumMmatim Koro3napHUHI Typiaapura kencak, Poccus denepannsiciHUHT
DyKapoIHK KOJIEKCH KUMMATIIM KOFO3JIAPHUHT Y4 TYpPUHU Hazap/a TyTalu:

Taknum styBumMra aed Oepwiran KUMMaTIM Korosnap. byHnaalt kummaTiu
KOFo3 Oyiinya WWXKpoHM Tanad KWIMIIra BAaKOJAaTIM IIaXC YHUHI 3racu
xucobnanaau. Kyimparumap TakaguMm dSTyBumra ne0 Oepriagurad KUMMATIN
KOFO3J1ap OYJIMIIM MyMKHH: Y€KJIap, JENO3UT cepTuukatiapu, KoHOCaMEHTIIap,
oMmoHat aadrapiaapu. KoHyH Xyxokarinapuaa OelruiaHral XoJulapia TaKIuM
aTyBuMra jie0 OepuiajuraH KUMMATIM KOFO3JIADHU UYMKApUILI €KW YHUKAPUINTa
YMyMHI Koujaara Kypa uyi Kyuuiaau;

Opnepau KUMMaTiIu Koro3iap. byHnai kuMMaTian Koro3 OVinya mKpoHU
Tanad KWIMINra BaKOJATIM IaxC, arap KUMMaTJIM KOFO3 YHUHI HOMHJIAH
YUKAPWITaH €KW acll AracuJaH JIOMMHUN MHAOCCAMEHTIIAp CepuscH OWjlaH yHra
yTran O¥nca, YHUHTr sracu XxucoOnanaau. KyWunmarumap opaepid KUMMATIA
KOFO3J1ap OYJIUIIN MYMKHUH: YeKJiap, KOHOCAMEHTIap, BeKCeap;

Oracu €3wiraH KUMMATiId KOrosnap. byHmalt KuMMatiaum KOFOo3HU Tayiad
KWIMII XYKYKUTa 3ra OyJraH IIaxc TEruiuid XucoOBapakiapAa XYKyK 3racu
cudaruga OelruiaHraH KUMMATJIM KOFO3HHUHT 3racu €Ku arap KUMMaTId KOFO3
YHUHT HOMHUJAH YUKApWIraH €KW NacTiaaOKu 3racujaH yHra y3JIyKCU3 KeTMa-
KETJMKIa YTraH 0yJca, KUMMATJIM KOFO3HUHT racu xucobnananu. Kyhnnarumnap
sracu €3WiIraH KUMMATJId KOFo3jap OYJIUINM MYMKHH: OMOHAT pnadrapiapw,
yeknap, kKoHocameHTnap. Kyiuparunap ¢akar HOMHHaI OVIMIIM MYMKHUH:
aKIUsiIap, UoTeKaIap, MHBECTUITUS (POHIUHUHT WHBECTUIINS YITYIIIIAPH, UTIOTEKA
UIITUPOK cepTU(UKATIapH, 1aBJIAT KaMFapMa 0OJIUralusIapH.

KummaTtiu Koro3ra ara OynraH MIaXCHU aHUKJIAINI YCyJIW YHUHT TypuTra
Ooormuk. Takaum sTyBuMra aed OepuiraH KUMMATIM KOFO3Jap y4yH KUMMATIU
KOFO3HU YIIOY IIaxcra TOMIIUpHII KUQOos, opJepiii KUMMATIA KOFO3/1ap YYyH

KHMMMATJIM KOro3ra HHAOCCAMCHT (HHI[OCC&MGHT), aracu €3WiIraH KHMMMaTJIn
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KOoFro3yap Oyiinua Taad Kkuimum XyKyknau Poccus @enepanmsicn Oykap ok
Konekcuna Oenrunanran Koujanap Oyiimda OoIKa IIaxcra TOMIIUPHIT KUDOs
KWwiagu. MyalissH XyXOKaTiad KMMMATIM KOFO3JIApHU HOMHUHAN €KU OyropTMaiu
KUMMATJIM KOFO3/1ap cudaTuia YMKApUIl Ba YAKAPUII UMKOHUATH KOHYH OHIIaH
yexyanuim MymkuH. KoHyH neranga Poccus @epepanusiciHUHT DyKapoJHK
KOJeKCH Ba yHra MyBoQWK KaOyn KWIMHTaH, (QyKapoOIuK-XyKyKAN
MyHOca0aTIapHu TapTUOra COyBUM (eiepal KOHyHIap TylmyHuIaau. MacanaH,
" AKIMSITOPIUK KaMusiTiapu Tyrpucuna” ru 1995 iun 26 nexabpaaru 208-D3-
connn Penepan KOHYHUHHUHT 25-MOJAcH, YHIa Kypa aKIUAAOPIIUK KAMASITHHUHT
Oapua akMsUIapu pyuxatiaaH YTKa3wiraH OYIumm kepak. Xy#oKaTcu3 KUMMATIH
Koro3napra HucOartaH, arap Poccus ®enepanusacu Dykaponuk Kopexcuna,
KOHYH/1a OoIIKaya TapTuO Ha3zapaa TyTWIraH 0yiMaca €K1 XyxoKaTcu3 KUMMAaTIId
KOoFro3yiapra OynraH XyKyKJIapHU O€ITWJIANIHUHT Y3Ura XOC XYCyCHUSTIapujiaH
KenuO YrKMaca, pylxaTAaaH YTraH Xy#oKaTId KUMMATiau KOFo3Jiap TYyFpUCHAaru
KouJanap KyJaHuiaaau. XyKyK dTaCUHU aHUKJIAIIHUHT siHa Oup ycyiu 6op —
MaXOypHil 11axc TOMOHMJIAH IOPUTHIIAIUTAH €KUM YHUHT HOMUJIAH U IOPUTYBUYU
Ba TETHUIILIW JIMIEH3UsTa 3ra Oyiran €3ysiapra myBoduk. "KummMariu Korosnap
06o3opu Tyrpucuma" tm 1996 ¥umn 22 anpengarn 39-®3-conmm  Depepan
KOHYHHHUHI 28-mMojaJacura Kypa, OSMHUCCHUSHMHI XYXOKATCU3 IIAKJIHWJIAru
KUMMATJIM KOFO3Jap STraJlapMHUHT XYKYKJIApU pyWxarra OJYBUMHHUHI IIaXCUU
xucoOBapakjiapujgaru €3yBiap OwiaH €KW KUMMATJIM KOFo3japra OyiraH
XYKYKJIapHA  JI€NO3WTapuiila KaWa OTUIl, JACMO3UTapUiiapJlard  JIeTo
xucoOBapakJiapu o6yiinua €3yBiap Oyilnda TacIuKIaHaH.

Poccust ®@enepanusacu KOHyHIHIMTH OViinda KAMMATIIM KOFO3J1ap JeraH/a
— Oy axnus, BeKCelb, UMOTeKa, Tail UHBECTHUIINS (POHTUHUHT WHBECTUIIHS YITYIIIH,
KOHHOCAMEHT, O0JIUraius, 4YeK Ba KOHYH XyxXOKaTiapuaa IyH1aid HoM Oepuiiran
€K1 KOHYH XyxoKaTiapuaa Oenruiianrad Taptuda myHaai 1e6 abtupod dTHIral

OoIllKa KUMMATIHA KOFO3JIap TylyHuWiIaau. KumMMatin KOFO3JIapHU YHUKAPHUIII
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KOHYH XYXXKaTiapujaa OenrunaHrad TapTuOja JaBlaT pyWxaTujaaH
YTKa3WINILIN KepakK.

Oxopuna kypub uukmwiaran MJIX mamnakariapuja kanutainl O030pUHU
PUBOXIAHTUPUITHUHT KEWHHTHM HCIOXOTJIApU OW3ZHECHH MOJIMSIIAIITUPUILIIHA
TaKOMWUIAIITHPUIIT Ba MIULUIMNA, MHHTAKaBUWA Ba TJIOOQJT KOMIIAHUSIIAD Ba
WHBECTOPJIADHUHT WHBECTULIUS WMKOHHUATIAPUHHU OIIUPUII YYYyH 3apypaup.
TagOUpPKOPIUKHN MOJUSJIAIITHPHINAA PaKoOaT IIAPOWTIAPUHU KEHWHYAIHK
OIIMPHIN KamUTaJ 0030pH MHCTUTYTIAPH TOMOHH/IAH KYpCcaTUIa&TraH MOJIUSBUI
Xu3Mariaap cudaTuHM AXIIWIANl Ba KYJIaMUHU KEHTAUTHpHINTa OJUO KEJIHIIN
kepak. M/IX mamiakaTiapuaa pakooaToapa0oil MOJUSIBUN XU3MaTIapHU SPATHUILL
Ba caMmapaly Kanmutaj 6030pura SpUIIUII YUyH TETUILTA Yopa-Taa0upiap Kypuii
kepak. Myamnmuduauar ¢ukpuya, Oy Oopamaru 3apyp wucioxoriap MIX
MaMJIaKaTiIapu KAMMATIIA KOFOo3J1ap 0030papyu CUFUMUHU OIIAPHIITA, aXOJTHHIHT
Kanmutal OO30pUHMHI WHBECTUIIMOH Ba MOJIMSUIAIITUPUIL HUMKOHUSTIApU
TYFpUCHIA Xa0apOPJIUTHHU OIIUPHUIITA KApaTUITaH OVIUIIN Kepak.
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