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Êðàóäôàíäèíã ÿê ³ííîâàö³éíèé ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò  
äëÿ ðîçâèòêó á³çíåñ–³äåé òà ñîö³àëüíèõ ïðîºêò³â

Ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ º òåîðåòè÷í³ çàñàäè êðàóäôàíäèíãó ÿê ïåðñïåêòèâíîãî äæåðåëà ô³-
íàíñóâàííÿ á³çíåñó òà ñîö³àëüíèõ ïðîåêò³â â Óêðà¿í³.

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º òåîðåòè÷íå îá´ðóíòóâàííÿ ñóòíîñò³ êðàóäôàíäèíãó òà îá´ðóíòóâàííÿ 
ïåðñïåêòèâ éîãî ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó â Óêðà¿í³.

Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ. Ó ðîáîò³ âèêîðèñòàí³ ä³àëåêòè÷íèé ìåòîä íàóêîâîãî ï³çíàííÿ, àíàë³ç, 
ìåòîä ïîð³âíÿííÿ òà óçàãàëüíåííÿ äàíèõ.

Ðåçóëüòàòè ðîáîòè. Ó ñòàòò³ ç’ÿñîâàíî ñóòí³ñòü, âèäè, óìîâè êðàóäôàíäèíãó. Ðîçãëÿíóòî ïåðåâà-
ãè êðàóäôàíäèíãó äëÿ ðîçðîáíèê³â òà ³íâåñòîð³â. Îõàðàêòåðèçîâàíî óìîâè ð³çíèõ êðàóäôàíäèíãîâèõ 
ïëàòôîðì. Âñòàíîâëåíî, ùî â Óêðà¿í³ äàíèé âèä ô³íàíñóâàííÿ íå º ïîøèðåíèì. Ç’ÿñîâàíî ðèçèêè 
äëÿ ñóá’ºêò³â êðàóäôàíäèíãó. Âñòàíîâëåíî, ùî ââåäåííÿ â ïðàâîâå ïîëå áàçîâèõ ïîíÿòü â ñôåð³ êðà-
óäôàíäèíãà äîçâîëèòü âèêîðèñòîâóâàòè éîãî ïîòåíö³àë â ïîâíîìó îáñÿç³. Âèçíà÷åíî êëþ÷îâ³ ôàê-
òîðè, ÿê³ ñòèìóëþþòü êðàóäôàíäèíã. Âèîêðåìëåíî ñïåöèô³÷í³ îñîáëèâîñò³ êðàóäôàíäèíãó â Óêðà¿í³.

Ãàëóçü çàñòîñóâàííÿ. ²ííîâàö³éíèé ìåíåäæìåíò, ô³íàíñîâèé ìåíåäæìåíò, ô³íàíñè ï³äïðèºìñòâà.

Âèñíîâêè. Ðåçóëüòàòè ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ äàþòü çìîãó ñòâåðäæóâàòè, ùî äëÿ ïîäàëüøî-
ãî àêòèâíîãî ðîçâèòêó êðàóäôàíäèíãó â Óêðà¿í³ æèòòºâî íåîáõ³äíå çàêîíîäàâ÷å ïîëå. Êðàóäôàí-
äèíã ìàº ïîòåíö³àë ñòàòè àëüòåðíàòèâíîþ ôîðìîþ ô³íàíñóâàííÿ á³çíåñ–ïðîºêò³â íà ðàíí³é ñòàä³¿. 
Êëþ÷îâèìè ïåðåâàãàìè êðàóäôàíäèíãó º ï³äòðèìêà ³ííîâàö³éíèõ ð³øåíü ³ ñòàðòàï³â, ñòâîðåííÿ 
ïðîçîðîãî òà åôåêòèâíîãî ìåõàí³çìó äëÿ íàðîäíîãî ô³íàíñóâàííÿ ïðîºêò³â.
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Êðàóäôàíäèíã êàê èííîâàöèîííûé ôèíàíñîâûé 
èíñòðóìåíò äëÿ ðàçâèòèÿ áèçíåñ–èäåé è ñîöèàëüíûõ 

ïðîåêòîâ
Ïðåäìåòîì èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ òåîðåòè÷åñêèå îñíîâû êðàóäôàíäèíãà êàê ïåðñïåêòèâ-

íîãî èñòî÷íèêà ôèíàíñèðîâàíèÿ áèçíåñà è ñîöèàëüíûõ ïðîåêòîâ â Óêðàèíå.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íîâ³ âèäè ôîðìóâàí-
íÿ êàï³òàëó âèíèêëè ï³ñëÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2008 
ðîêó ÷åðåç òå, ùî ïðåäñòàâíèêè êðåàòèâíèõ ³íäó-
ñòð³é, îñîáëèâî êîìïàí³¿ íà ïî÷àòêîâèõ åòàïàõ 

ðîçâèòêó, íå ìîãëè çàëó÷èòè êàï³òàë òðàäèö³éíè-
ìè ñïîñîáàìè. Êðàóäôàíäèíã âèíèê ÿê îíëàéí–
ñïîñ³á ðîçøèðåííÿ òðàäèö³éíîãî ô³íàíñóâàííÿ, 
– ³ç á³ëüø àêòèâíèì (³ ñèñòåìíèì) âèêîðèñòàí-
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Öåëüþ èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ òåîðåòè÷åñêîå îáîñíîâàíèå ñóùíîñòè êðàóäôàíäèíãà è ïåð-
ñïåêòèâ åãî äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ â Óêðàèíå.

Ìåòîäû èññëåäîâàíèÿ. Â ðàáîòå èñïîëüçîâàí äèàëåêòè÷åñêèé ìåòîä íàó÷íîãî ïîçíàíèÿ, 
àíàëèç, ìåòîä ñðàâíåíèÿ è îáîáùåíèÿ äàííûõ.

Ðåçóëüòàòû ðàáîòû. Â ñòàòüå âûÿñíåíà ñóùíîñòü, âèäû, óñëîâèÿ êðàóäôàíäèíãà. Ðàññìîòðåíû 
ïðåèìóùåñòâà êðàóäôàíäèíãà äëÿ ðàçðàáîò÷èêîâ è èíâåñòîðîâ. Îõàðàêòåðèçîâàíû óñëîâèÿ 
ðàçíûõ êðàóäôàíäèíãîâûõ ïëàòôîðì. Óñòàíîâëåíî, ÷òî â Óêðàèíå äàííûé âèä ôèíàíñèðîâàíèÿ 
íå ðàñïðîñòðàíåí. Âûÿñíåíû ðèñêè äëÿ ñóáúåêòîâ êðàóäôàíäèíãà. Óñòàíîâëåíî, ÷òî ââåäåíèå â 
ïðàâîâîå ïîëå áàçîâûõ ïîíÿòèé â ñôåðå êðàóäôàíäèíãà ïîçâîëèò èñïîëüçîâàòü åãî ïîòåíöèàë â 
ïîëíîì îáúåìå. Îïðåäåëåíû êëþ÷åâûå ôàêòîðû, ñòèìóëèðóþùèå êðàóäôàíäèíã. Âûäåëåíû ñïå-
öèôè÷åñêèå îñîáåííîñòè êðàóäôàíäèíãà â Óêðàèíå.

Îáëàñòü ïðèìåíåíèÿ. Èííîâàöèîííûé ìåíåäæìåíò, ôèíàíñîâûé ìåíåäæìåíò, ôèíàíñû ïðåä-
ïðèÿòèÿ.

Âûâîäû. Ðåçóëüòàòû ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ ïîçâîëÿþò óòâåðæäàòü, ÷òî äëÿ äàëüíåéøå-
ãî àêòèâíîãî ðàçâèòèÿ êðàóäôàíäèíãà â Óêðàèíå æèçíåííî íåîáõîäèìî çàêîíîäàòåëüíîå ïîëå. 
Êðàóäôàíäèíã èìååò ïîòåíöèàë ñòàòü àëüòåðíàòèâíîé ôîðìîé ôèíàíñèðîâàíèÿ áèçíåñ–ïðîåê-
òîâ íà ðàííåé ñòàäèè. Êëþ÷åâûìè ïðåèìóùåñòâàìè êðàóäôàíäèíãà ÿâëÿåòñÿ ïîääåðæêà èííî-
âàöèîííûõ ðåøåíèé è ñòàðòàïîâ, ñîçäàíèå ïðîçðà÷íîãî è ýôôåêòèâíîãî ìåõàíèçìà íàðîäíîãî 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòîâ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êðàóäôàíäèíã, êðàóäôàíäèíãîâàÿ ïëàòôîðìà, ñòàðòàï, ïðîåêò, ôèíàíñèðîâàíèå.
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Crowd funding as an innovative financial tool for the 
development of business ideas and social projects

The subject of the study is the theoretical foundations of crowdfunding as a promising source of 
funding for business and social projects in Ukraine.

The purpose of the study is to theoretically substantiate the essence of crowdfunding and 
substantiate the prospects for its further development in Ukraine.

Research methods. The dialectical method of scientific cognition, analysis, method of comparison 
and generalization of data are used in the work.

Results of work. The article clarifies the essence of the type, the conditions of crowdfunding. The benefits 
of crowdfunding for developers and investors are considered. The conditions of various crowdfunding 
platforms are described. It is established that this type of financing is not widespread in Ukraine. Risks for 
crowdfunding entities have been identified. It is established that the introduction of basic concepts in the 
field of crowdfunding in the legal field will allow to use its potential to the full. The key factors that stimulate 
crowdfunding have been identified. The specific features of crowdfunding in Ukraine are highlighted.

Field of application. Innovation management, financial management, enterprise finance.

Conclusions. The results of the study allow us to state that the legislative field is vital for the 
further active development of crowdfunding in Ukraine. Crowdfunding has the potential to become an 
alternative form of financing business projects at an early stage. The key advantages of crowdfunding 
are the support of innovative solutions and startups, the creation of a transparent and effective 
mechanism for public funding of projects.

Key words: crowdfunding, crowdfunding platform, startup, project, financing.
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íÿì äîïîìîãè ðîäè÷³â òà äðóç³â, îäíîäóìö³â, ëþ-
äåé, ÿêèì ïîäîáàºòüñÿ çàïðîïîíîâàíà á³çíåñ–
³äåÿ. Ìåíø í³æ çà äåñÿòü ðîê³â êðàóäôàíäèíã ÿê 
ñïîñ³á ô³íàíñóâàííÿ ñòàâ ïîïóëÿðíèì, îñîáëèâî 
â ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ (íàïðèêëàä, Àâñòðàë³¿, Âå-
ëèê³é Áðèòàí³¿, Í³äåðëàíäàõ, ²òàë³¿, ÑØÀ).

Ðîçâèòêó êðàóäôàíäèíãó ñïðèÿëè, ïî–ïåðøå, 
ïîøèðåííÿ ³íôîðìàö³éíî–êîìóí³êàö³éíèõ òåõ-
íîëîã³é, ÿê³ ñòâîðèëè ³íôðàñòðóêòóðó äëÿ äîñòóïó 
äî ì³ëüéîí³â ³íâåñòîð³â. Ïî–äðóãå, ïîïóëÿðí³ñòü 
ñîö³àëüíèõ ìåðåæ, ÿê³ äàþòü çìîãó ³íâåñòîðàì 
âçàºìîä³ÿòè îíëàéí òà áóäóâàòè äîâ³ðëèâ³ çâ’ÿç-
êè ç ëþäüìè, ç ÿêèìè âîíè òðàäèö³éíî ìàþòü 
ñëàáêèé çâ’ÿçîê.

Çà ïðîãíîçàìè Ñâ³òîâîãî Áàíêó, äî 2025 ðîêó 
ùîð³÷í³ âêëàäåííÿ â êðàóäôàíä³íã çðîñòóòü äî $ 
93 ìëðä. [16]. Ëèøå òðåòèíà óñ³õ êðàóäôàíä³í-
ãîâèõ ïðîåêò³â – ñîö³àëüí³ òà ðîçâàæàëüí³, ³íø³ – 
êîìåðö³éíî¿ ñïðÿìîâàíîñò³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Òåîðåòè÷íèì îá´ðóíòóâàííÿì ïèòàíü ô³íàíñó-
âàííÿ ïðîºêò³â ÿê³ ìàþòü ³ííîâàö³éíó, ñîö³àëüíó, 
êóëüòóðíó ñïðÿìîâàí³ñòü àáî á³çíåñ–ñïðÿìîâà-
í³ñòü, çîêðåìà âèâ÷åííþ òàêîãî ô³íàíñîâîãî ³í-
ñòðóìåíòà, ÿê êðàóäôàíä³íã, çàéìàºòüñÿ íèç-
êà íàóêîâö³â: ². Âàñèëü÷óê [1], Î. Çàõàðê³í [2], 
Ë. Çàõàðê³íà [2], Ë. ªë³ñåºâà [3–4], Î. Êàçàê [13], 
Î. Îñòðîâñüêà [7], Ã. Îòëèâàíñüêà [8], Î. Øåâ-
÷åíêî [13], Î. Ùåò³í³íà [14] òà ³íø³. Âîäíî÷àñ íå-
çâàæàþ÷è íà íàïðàöþâàííÿ ð³çíèõ àâòîð³â, äåÿê³ 
ïèòàííÿ çàïðîâàäæåííÿ êðàóäôàíä³íãó â Óêðà¿-
í³ ÿê ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòà äëÿ ô³íàíñóâàííÿ 
ð³çíèõ ïðîºêò³â äîñ³ íå ðîçâ’ÿçàí³.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ç’ÿñóâàííÿ ñóòíîñò³, âèä³â, óìîâ 
êðàóäôàíäèíãó òà îá´ðóíòóâàííÿ ïåðñïåêòèâ ïî-
äàëüøîãî ðîçâèòêó êðàóäôàíäèíãó â Óêðà¿í³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Êðàóäôàíä³íã 
– öå ñïîñ³á ô³íàíñóâàííÿ, ÿêèé äàº çìîãó îêðå-
ìèì îñîáàì ÷è îðãàí³çàö³ÿì çáèðàòè êîøòè íà 
ñâî¿ ïðîºêòè ÷åðåç îíëàéí–ïëàòôîðìè, äå äî-
áðîâ³ëüí³ æåðòâîäàâö³ – áåêåðè – çä³éñíþþòü 
ñâî¿ âíåñêè íà êîíêðåòíèé ïðîºêò ÷è îðãàí³çàö³þ. 
Çà ñâîºþ ïðèðîäîþ ìîòèâàö³ÿ íàäàâà÷³â ô³íàí-
ñóâàííÿ çà òàêîþ ìîäåëëþ º áëèçüêîþ äî áëà-
ãîä³éíîñò³ òà ìåöåíàòñòâà, îñê³ëüêè ìîòèâàö³ÿ 
áåêåð³â º íàñàìïåðåä ñîö³àëüíîþ, íåð³äêî âî-
íè îòðèìóþòü ³ ñèìâîë³÷íó âèíàãîðîäó. Ïðèíöè-
ïîâà â³äì³íí³ñòü êðàóäôàíäèíãó â³ä ³íøèõ ôîðì 
ô³íàíñóâàííÿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî â³í ïåðåäáà÷àº 
çàëó÷åííÿ íå îäíîãî íàäàâà÷à ÷è ôîíäó, à ö³ëî¿ 

êîãîðòè ëþäåé, ÿêèõ ïðèâàáëþº ³äåÿ ïðîºêòó ÷è 
îðãàí³çàö³¿. Îäíàê ö³ îêðåì³ áåêåðè ìîæóòü í³ÿê 
íå áóòè ïîâ’ÿçàíèìè îäèí ç îäíèì. 

Ó ì³æíàðîäí³é ïðàêòèö³ ðîçð³çíÿþòü ÷îòèðè òè-
ïè êðàóäôàíäèíãó:

• êðàóäôàíäèíã ç íåô³íàíñîâîþ âèíàãîðîäîþ 
(rewards–based crowdfunding): ïðèõèëüíèêè ³äå¿ 
æåðòâóþòü ñóìó êîøò³â â îáì³í íà âèðîáëåíèé 
ïðîäóêò (îïö³ÿ ïåðåäçàìîâëåííÿ);

• áëàãîä³éíèé êðàóäôàíäèíã (donation–based 
crowdfunding): êîøòè çáèðàþòü íà áëàãîä³éí³ñòü 
àáî êîíêðåòíó ìåòó, íàïðèêëàä, áóð³ííÿ ñâåðäëî-
âèíè ÷è áóä³âíèöòâî øêîëè äëÿ ìàëîçàáåçïå÷å-
íî¿ ãðîìàäè, àáî íà ïðèâàòí³ êàìïàí³¿, íàïðèêëàä, 
íà ìåäè÷íå ë³êóâàííÿ îñîáè;

• àêö³îíåðíèé êðàóäôàíäèíã (equity crowdfunding): 
³íâåñòîðè âêëàäàþòü âåëèê³ ñóìè ãðîøåé â êîìïà-
í³þ â îáì³í íà íåâåëèêó ÷àñòêó ¿¿ êàï³òàëó;

• ³íâåñòèö³éíèé êðàóäôàíäèíã (investment 
crowdfunding): êðåäèòîðè íàäàþòü ïîçèêó, ðîçðà-
õîâóþ÷è ïîâåðíåííÿ îñíîâíî¿ ïîçèêè òà â³äñîòê³â.

Ó êðàóäôàíäèíãîâîìó ïðîöåñ³ áåðóòü ó÷àñòü 
òðè àãåíòè: ðîçðîáíèêè, ³íâåñòîðè òà ³íòåðíåò–
ïëàòôîðìè.

Äëÿ ðîçðîáíèê³â ïåðåâàãàìè öüîãî âèäó ô³-
íàíñóâàííÿ º:

– á³ëüø ïðîñòèé ³ åôåêòèâíèé ìåõàí³çì ïîð³â-
íÿíî ç³ ñêëàäíîþ ìåõàí³êîþ îòðèìàííÿ êðåäèòó ³ 
éîãî äîðîæíå÷åþ;

– àëüòåðíàòèâíèé ìåõàí³çì îòðèìàííÿ ô³íàí-
ñóâàííÿ â³ä ô³çè÷íèõ îñ³á (îñîáëèâî àêòóàëüíî 
íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³, äå íå ïðåäñòàâëåí³ âåëèê³ 
âåí÷óðí³ ôîíäè);

– ì³í³ìàëüíèé íàá³ð ôîðìàëüíèõ ïðîöåäóð äëÿ 
ðåºñòðàö³¿ ñâîãî ïðîåêòó íà ìàéäàí÷èêó äëÿ çáî-
ðó êîøò³â.

Ñòîñîâíî ³íâåñòîð³â ìîæíà çàçíà÷èòè íàñòóïí³ 
áåçïåðå÷í³ ïåðåâàãè:

– íàÿâí³ñòü í³êóäè íå âêëàäåíèõ íàêîïè÷åíü, ÿê³ 
íå ïðàöþþòü ³ ç ÷àñîì çíåö³íþþòüñÿ;

– íèçüêèé ïîð³ã âõîäó íà ìàéäàí÷èê äëÿ ³íâåñ-
òóâàííÿ;

– áàæàííÿ çàðîáèòè àáî æ áëàãîä³éíî ï³äòðè-
ìàòè ñîö³àëüí³ àáî êóëüòóðí³ ïðîåêòè;

– ìîæëèâ³ñòü âêëàñòè íåâåëèêó ñóìó;
– ìîæëèâ³ñòü îòðèìàòè óí³êàëüíèé ïðîäóêò àáî 

³íøó íåô³íàíñîâó ïîäÿêó â³ä àâòîðà ïðîåêòó â 
ðàç³ éîãî ðåàë³çàö³¿.

Âèçíà÷àëüíó ðîëü ó êðàóäôàíäèíãó â³ä³ãðàþòü 
³íòåðíåò–ïëàòôîðìè – ñïåö³àëüíî ðîçðîáëåíèé 
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òåõíîëîã³÷íèé ñåðâ³ñ, íà ÿêîìó ìîæëèâ³ çá³ð, îá-
ðîáêà, çáåð³ãàííÿ ³ ïåðåäà÷à âåëèêèõ îáñÿã³â äà-
íèõ, ô³íàíñîâèõ êîøò³â îòðèìàíèõ â³ä ³íâåñòîð³â 
çà äîïîìîãîþ ìåðåæ³ ²íòåðíåò.

Êðàóäôàíäèíãîâà ïëàòôîðìà çàáåçïå÷óº âè-
êîíàííÿ ö³ëîãî êîìïëåêñó çàâäàíü:

– àíàë³ç ïðîºêò³â (â òîìó ÷èñë³ ïîïåðåäí³é);
– áåçïîñåðåäíüî çá³ð êîøò³â;
– êîíòðîëü çà ¿õ ïîâåðíåííÿì (ÿêùî ïðîºêò íå 

ç³áðàâ ïîòð³áíî¿ ñóìè).
Çà ñóïðîâ³ä óñüîãî ïðîöåñó ïëàòôîðìà îòðè-

ìóº ñâ³é çàðîá³òîê.
Ä³ÿëüí³ñòü êðàóäôàíäèíãîâèõ ïëàòôîðì â ð³ç-

íèõ êðà¿íàõ ìàº ñâî¿ îñîáëèâîñò³, â³äïîâ³äíî äî 
çàêîíîäàâñòâà êîæíî¿ äåðæàâè. Îäí³ ïëàòôîðìè 
ïðîâîäÿòü ïîïåðåäí³é àíàë³ç ïðîºêò³â òà â³äñ³âó 
ñóìí³âíèõ ïðîºêò³â, ³íø³ ëèøå çâîäÿòü êîìïàí³¿ 
òà ³íâåñòîð³â, òðåò³, íàâïàêè, âèñòóïàþòü ºäèíèì 
âëàñíèêîì ÷àñòêè ³íâåñòîð³â â ïðîô³íàíñîâà-
íîìó ï³äïðèºìñòâ³. Äåÿê³ ïëàòôîðìè ïðåä’ÿâëÿ-
þòü âèìîãè äî ñâî¿õ ó÷àñíèê³â. Òàêèìè âèìîãàìè 
âèñòóïàþòü ïåâíå ãðîìàäÿíñòâî àáî þðèäè÷íèé 
ñòàòóñ [14, ñ. 25].

Ñåðåä ïåðåâàã ä³ÿëüíîñò³ êðàóäôàíäèíãîâèõ 
ïëàòôîðì íàóêîâö³ âèä³ëÿþòü íàñòóïí³: ñêîðî-
÷åííÿ äèñòàíö³¿ ì³æ àâòîðîì ïðîºêòó òà àóäèòîð³-
ºþ, äëÿ ÿêî¿ ðîçðîáëåíî ïðîºêò; ðîçì³ùåííÿ ïðî-
ºêò³â ð³çíî¿ ñïðÿìîâàíîñò³ â³ä òåõíîëîã³÷íîãî äî 
áëàãîä³éíîãî; çàáåçïå÷åííÿ îçíàéîìëåííÿ øè-
ðîêî¿ àóäèòîð³¿ íå ò³ëüêè ç êîíêðåòíèì ïðîºêòîì, 
àëå ³ ç éîãî ðîçðîáíèêîì; âèêîíóº ðîëü ìàðêå-
òèíãîâîãî äîñë³äæåííÿ, òåñòóº ïîòåíö³éíèé ïî-
ïèò, ö³íó ³ çàòðåáóâàí³ñòü ïðîäóêòó; ôîðìóâàííÿ 
êë³ºíòñüêî¿ áàçè; äîïîìîãà â ïðîñóâàíí³ ïðîºêòó 
÷åðåç çàñîáè ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿ [8, ñ. 280].

Ð³çí³ êðàóäôàíäèíãîâ³ ïëàòôîðìè ìàþòü ð³çí³ 
ïðàâèëà,çîêðåìà:

– äåÿê³ ïëàòôîðìè íå äîçâîëÿþòü îòðèìàòè 
ãðîø³, ÿêùî ¿õ ç³áðàíî ìåíøå ñóìè, çàÿâëåíî¿ ïî-
äàâöÿìè á³çíåñ–³äå¿ (ïðèíöèï «âñå àáî í³÷îãî») – 
öå ð³çêî çìåíøóº øàíñè óñï³øíîãî ôàíäðàéçèí-
ãó. ²íø³ ïîðòàëè òàêîãî îáìåæåííÿ íå ìàþòü;

– äåÿê³ ïîðòàëè äîçâîëÿþòü îòðèìàòè â ïîâíî-
ìó îáñÿç³ çáîðè, ùî ñêëàëè ïîíàä 100% çàÿâëå-
íî¿ ñóìè. À ³íø³ – çàÿâíèêàì ³äå¿ âèäàþòü ëèøå 
ñò³ëüêè, ñê³ëüêè âîíè çàïèòóâàëè, à «çàéâèì» ³í-
âåñòîðàì ãðîø³ àâòîìàòè÷íî ïîâåðòàþòü;

– íà äåÿêèõ ïëàòôîðìàõ âñ³ æåðòâîäàâö³ ïî-
âèíí³ ìàòè ðàõóíîê ó áàíêó ò³º¿ êðà¿íè, â ÿê³é çà-
ðåºñòðîâàíèé ïîðòàë. Íàïðèêëàä, ÿêùî ö³ºþ 

êðà¿íîþ º ÑØÀ, òî íàâðÿä ÷è ìîæíà ñïîä³âàòè-
ñÿ íà ìàñîâ³ âíåñêè ëþäåé ç êðà¿í Ñõ³äíî¿ ªâðîïè; 

– äåÿê³ ïëàòôîðìè îáìåæóþòü ÷àñ ðîòàö³¿ á³ç-
íåñ–³äå¿ íà ïîðòàë³. Âàðòî ç’ÿñóâàòè, ÿê óïðàâëÿ-
ºòüñÿ öåé àñïåêò ³ â³ä ÷îãî â³í çàëåæèòü (íàïðè-
êëàä, äëÿ ÿêèõ ³äåé ÿêèé ìàêñèìàëüíî ìîæëèâèé 
÷àñ ðîòàö³¿); 

– äåÿê³ ïëàòôîðìè îáìåæóþòü ìàêñèìàëüíó 
ê³ëüê³ñòü æåðòâîäàâö³â íà îäèí ïðîºêò; 

– äåÿê³ ïîðòàëè òèì ÷è ³íøèì ñïîñîáîì êîí-
òðîëþþòü âèòðàòó îòðèìàíèõ âàìè çà éîãî äîïî-
ìîãè ãðîøåé [6].

Çàëåæíî â³ä îòðèìóâàíî¿ äîõîäíîñò³ â ðåçóëü-
òàò³ ðåàë³çàö³¿ ïðîºêò³â êðàóäôàíäèíãîâ³ ïëàò-
ôîðìè ï³äðîçä³ëÿþòüñÿ íà 4 îñíîâí³ òèïè: 

1. Êðàóäëåíäèíã. Çã³äíî ç ïðèéíÿòîþ á³çíåñ–
ìîäåëëþ, ³íâåñòîðàìè íàäàþòüñÿ ïîçèêè ïîçè-
÷àëüíèêàì çà îáîâ’ÿçêîâî¿ óìîâè ïîâåðíåííÿ 
öèõ ïîçèê ³, ÿê ïðàâèëî, çà óìîâè îïëàòè êîì³ñ³¿ 
ïëàòôîðì³, ùî äàº ìîæëèâ³ñòü ïîçè÷àëüíèêîâ³ 
îòðèìàòè êîøòè äëÿ ðîçâèòêó á³çíåñó. 

2. Êðàóä³íâåñòèíã. Ôîðìà êîðïîðàòèâíîãî ô³íàí-
ñóâàííÿ, äå ïîâåðíåííÿ ³íâåñòèö³é – ÷àñòèíà ï³ä-
ñóìêîâîãî ñóêóïíîãî äîõîäó êîìïàí³¿ïîçè÷àëüíèêà. 
Íà â³äì³íó â³ä êðàóäëåíäèíãó, ÷àñòèíà àêòèâó íàäà-
ºòüñÿ áåç íàðàõóâàííÿ êîì³ñ³¿. Öÿ ôîðìà ô³íàíñó-
âàííÿ íàé÷àñò³øå âèêîðèñòîâóºòüñÿ ñòàðòàïàìè. 

3. Êðàóä–äîòàö³¿. Öÿ á³çíåñ–ìîäåëü íå ïåðåä-
áà÷àº îòðèìàííÿ âèïëàò àáî ïîâåðíåííÿ ³íâåñ-
òèö³é ³íâåñòîðàì. 

4. Êðàóäñàïïîðòèíã. Ï³ä ÷àñ ðåàë³çàö³¿ ö³º¿ á³ç-
íåñ–ìîäåë³ ³íâåñòîðè íå îòðèìóþòü ô³íàíñî-
âó âèíàãîðîäó, ïðè öüîìó ¿õí³é äîõ³ä ñêëàäàºòüñÿ 
ç îòðèìóâàíèõ ïðîäóêò³â àáî ïîñëóã ó ðåçóëüòàò³ 
ðåàë³çàö³¿ ïðîºêòó.

Íàðàç³ ó ñâ³ò³ íàë³÷óºòüñÿ ïðèáëèçíî 6 ìëí. àê-
òèâíèõ êîðèñòóâà÷³â êðàóäôàíäèíãîâèõ ïëàò-
ôîðì [10]. 

Íàéïîïóëÿðí³øèìè ³íäóñòð³ÿìè äëÿ êðàóäôàí-
äèíãó â ªâðîï³ º àóä³îâ³çóàëüíèé ñåêòîð (33%) òà 
ìóçèêà (22%), à íàéìåíø ïîïóëÿðí³ êîìï’þòåðí³ 
³ãðè (2%), àðõ³òåêòóðà (2%) òà êóëüòóðíà ñïàäùè-
íà (1%) (äèâ. ðèñóíîê).

Ðîçãëÿíåìî ÒÎÏ–5 êðàùèõ êðàóäôàíäèíãîâèõ 
ïëàòôîðì (äèâ. òàáëèöþ).

Ñüîãîäí³ Kickstarter – îäíà ç ãëîáàëüíèõ êðà-
óäôàíäèíãîâèõ ïëàòôîðì äëÿ ï³äïðèºìö³â–
ïî÷àòê³âö³â ³ ìàëîãî á³çíåñó. Ñàìå ðîçâèòîê 
Kickstarter.com äàâ ïîøòîâõ äî ïîÿâè ïîä³á-
íèõ ïðîºêò³â. Ïðè öüîìó ðåñóðñ âõîäèòü äî òèñÿ-
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÷³ íàé÷àñò³øå â³äâ³äóâàíèõ ñàéò³â ñâ³òó. Âàæëèâî, 
ùî êîøòè öüîìó ðåñóðñ³ çáèðàþòüñÿ äëÿ çä³éñ-
íåííÿ êîíêðåòíî¿ ³äå¿, à íå äëÿ ô³íàíñóâàííÿ âæå 
³ñíóþ÷èõ ïðîãðàì. ßêùî æ ïîòð³áíó ñóìó íå áó-
ëî ç³áðàíî, òî âñ³ âíåñêè ïîâåðòàþòüñÿ ³íâåñòî-
ðàì. Kikcstarter ô³íàíñóº ð³çíîìàí³òí³ ïðîåêòè, 
ó 13 êàòåãîð³ÿõ: ìèñòåöòâî, êîì³êñ, òàíåöü, äè-
çàéí, ìîäà, ô³ëüìè ³ â³äåî, ¿æà, â³äåî³ãðè, ìóçè-
êà, ôîòîãðàô³ÿ, âèäàâíèöòâî, òåõíîëîã³ÿ.. Íàéó-
ñï³øí³øèì ³ ïðèáóòêîâèì ïðîºêòîì Kickstarter 
ñòàâ «ðîçóìíèé» ãîäèííèê Peblle. Ñàìà ³äåÿ ïî-
ëÿãàëà â òîìó, ùîá íà öèôåðáëàò³ â³äîáðàæàëà-
ñÿ ³íôîðìàö³ÿ ïðî äçâ³íêè òà ïîâ³äîìëåííÿ. Ïðî-

ºêò, çðåøòîþ, ç³áðàâ 10 ìëí. äîëàð³â. Ó 2018 ð. 
êàòåãîð³ÿ «²ãðè» ïîáèëà âñ³ ðåêîðäè ùîäî âíåñê³â 
ñïîíñîð³â òà ê³ëüêîñò³ ïðîô³íàíñîâàíèõ ïðîºêò³â.

IndieGoGo – öå ãëîáàëüíà êðàóäôàíäèíãîâà 
ïëàòôîðìà, ÿêà îõîïëþº ïîíàä 200 êðà¿í. Íà í³é 
ìîæíà ç³áðàòè êîøòè íà áëàãîä³éíó ä³ÿëüí³ñòü, 
â³äêðèòòÿ ñâîãî á³çíåñó àáî ðåàë³çàö³þ òîãî ÷è 
³íøîãî çàäóìó. Òàêîæ ç îñòàííüîãî ÷àñó ç’ÿâè-
ëàñÿ îïö³ÿ çàëó÷åííÿ êîøò³â. Ç âäàëèõ ñòàðòàï³â 
ÿê³ ðîçì³ùóâàëèñÿ íà IndieGoGo ìîæíà â³äçíà÷è-
òè ïëàíøåò Jolla, ÿêèé íàáðàâ íåîáõ³äíó ñóìó çà 
ê³ëüêà ãîäèí, à òàêîæ ïðîºêö³éíèé ãîäèííèê Ritot, 
ùî çàö³êàâèâ ³íâåñòîð³â íà 1,5 ìëí. äîëàð³â.

Ê³ëüê³ñòü ºâðîïåéñüêèõ êðàóäôàíäèíãîâèõ êàìïàí³é ó ð³çíèõ ñåêòîðàõ
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [17]

ÒÎÏ–5 êðàùèõ êðàóäôàíäèíãîâèõ ïëàòôîðì

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [12]

Íàçâà Êîì³ñ³ÿ ïëàòôîðìè Ìîäåëü Ïðèáóòòÿ Ö³ëüîâà àóäèòîð³ÿ

Kickstarter 5% â³ä çàãàëüíî¿ ñóìè 
çàëó÷åíèõ êîøò³â

íà îñíîâ³ 
âèíàãîðîäè

Áðóêë³í, Íüþ–Éîðê, 
ÑØÀ

õóäîæíèêè, ìóçèêàíòè, 
òåõí³÷í³ ôàõ³âö³, ðåæèñå-
ðè, äèçàéíåðè, ñòàðòàïè, 
ï³äïðèºìñòâà

Indiegogo 5% çàãàëüíî¿ ñóìè çà-
ëó÷åíèõ êîøò³â

íà îñíîâ³ 
âèíàãîðîäè

Ñàí–Ôðàíöèñêî, 
Êàë³ôîðí³ÿ, ÑØÀ

òåõí³÷í³ ôàõ³âö³, ñòàðòàïè, 
ï³äïðèºìñòâà òà îðãàí³çàö³¿, 
ïîâ’ÿçàí³ ç íàäàííÿì ïîñëóã

GoFundMe 5% â³ä ïîæåðòâóâàíü
íà îñíîâ³ 

ïîæåðòâó-
âàíü

Ðåäâóä, Êàë³ôîðí³ÿ, 
òåõí³÷í³ ôàõ³âö³

ñòàðòàïè, õóäîæíèêè, äè-
çàéíåðè, ï³äïðèºìñòâà òà 
îðãàí³çàö³¿, ïîâ’ÿçàí³ ç íàäàí-
íÿì ïîñëóã

RocketHub
4% â³ä çàãàëüíî¿ ñóìè 

çàëó÷åíèõ êîøò³â òà 4% 
êîì³ñ³¿ çà òðàíçàêö³þ

íà îñíîâ³ 
ïîæåðòâó-

âàíü
Íüþ–Éîðê, ÑØÀ ñòàðòàïè, õóäîæíèêè, â÷åí³, 

ñîö³àëüí³ ïðîåêòè òîùî

Syndicate–
Room

äîäàòêîâà êîì³ñ³ÿ 
ó ðîçì³ð³ 4% â³ä 

áóäü–ÿêèõ ïîäàëü-
øèõ ³íâåñòèö³é, çðî-
áëåíèõ íîì³íàëüíèì 

³íâåñòîðîì ó ìàéáóò-
íüîìó ðàóíä³

íà îñíîâ³ 
âëàñíîãî 
êàï³òàëó

Êåìáðèäæ, 
Âåëèêîáðèòàí³ÿ ñòàðòàïè òà ìàëèé á³çíåñ
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RocketHub – öå ãëîáàëüíà êðàóäôàíäèíãîâà 
ïëàòôîðìà, ÿêà ³äåàëüíî ï³äõîäèòü äëÿ íîâà÷ê³â 
ñòàðòàïó. Íà í³é ïðîïîíóþòüñÿ ïðîºêòè ó ñôå-
ð³ ìèñòåöòâà, á³çíåñó òà íàóêè. Ìîæëèâèé òàêîæ 
çá³ð êîøò³â íà ãðîìàäñüê³ çàõîäè. Ïðèíöèï çáî-
ðó êîøò³â ñõîæèé íà ðåñóðñ IndieGoGo: ÿêùî íå-
îáõ³äíó ñóìó íå áóäå ç³áðàíî, ãðîø³ âñå îäíî â³ä-
ïðàâëÿòü àâòîðó. 

PeerBackers íå ìàº îáìåæåíü ó ñôåð³ ä³ÿëü-
íîñò³, ïðîòå ³ñíóþòü îáìåæåííÿ ùîäî ñóìè çáî-
ðó (äî 25 òèñ. äîëàð³â). Ó ïðîöåñ³ ðîáîòè ìîæëèâ³ 
êîíñóëüòàö³¿.

Booomerang çàéìàºòüñÿ ³íâåñòóâàííÿì ñîö³-
àëüíèõ ïðîºêò³â. Ñóìè çáîðó íå ïåðåâèùóþòü 10 
òèñ. äîëàð³â. Ñîö³àëüí³ ïðîåêòè íà Booomerang 
ìàþòü íàáàãàòî á³ëüøèé â³äãóê, í³æ ñîö³àëüí³ 
ïðîåêòè íà Kickstarter [12]. 

Ïðè âñ³é ïîïóëÿðíîñò³ êðàóäôàíäèíãó â ñâ³ò³, â 
Óêðà¿í³ öåé á³çíåñ â êëàñè÷íîìó éîãî âèãëÿä³ (çá³ð 
êîøò³â íà ï³äòðèìêó á³çíåñ–ïðîåêò³â) ôàêòè÷íî 
íå ðîçâèíåíèé. ª ê³ëüêà êðàóäôàíäèíãîâèõ ïëàò-
ôîðì, àëå ¿õ ä³ÿëüí³ñòü çäåá³ëüøîãî ñïðÿìîâàíà 
íà ï³äòðèìêó êóëüòóðíèõ ³ ñîö³àëüíèõ ïðîåêò³â (ê³íî, 
âèäàâíèöòâî êíèã, ð³çí³ äîáðî÷èíí³ ïðîåêòè). Òîáòî 
âåñü ïîòåíö³àë öüîãî ìåõàí³çìó íå çàä³ÿíèé.

Â Óêðà¿í³ äàíèé âèä ô³íàíñóâàííÿ íå º ïîøèðå-
íèì, ïðîòå îñòàíí³ìè ðîêàìè ç’ÿâèëèñÿ äåê³ëü-
êà óêðà¿íñüêèõ êðàóäôàíäèíãîâèõ ïëàòôîðì, ùî 
ñïðÿìîâàí³ íà âèð³øåííÿ ð³çíèõ çàâäàíü.

Â Óêðà¿í³ ìîæíà âèîêðåìèòè òðè îñíîâí³ òèïè 
êðàóäôàíäèíãó:

1. Áëàãîä³éíèé êðàóäôàíäèíã (charity–giving 
crowdfunding, ùî çà ìåæàìè Óêðà¿íè çàçâè÷àé íà-
çèâàºòüñÿ donation–based crowdfunding) çä³éñíþº 
çá³ð êîøò³â äëÿ àäðåñíî¿ äîïîìîãè àáî íà òåðì³íî-
â³, íàé÷àñò³øå ³íäèâ³äóàëüí³, ïîòðåáè. Ñåðåä ïðè-
êëàä³â áëàãîä³éíîãî êðàóäôàíäèíãó – çá³ð êîøò³â 
íà ìåäè÷íå ë³êóâàííÿ îñîáè àáî äîâãîñòðîêîâèé 
ìåäè÷íèé äîãëÿä, ðåñòàâðàö³þ ïîøêîäæåíîãî áó-
äèíêó àáî îïëàòó çà íàâ÷àííÿ â óí³âåðñèòåò³. 

2. Êðàóäôàíäèíã, ñïðÿìîâàíèé íà ðîçâèòîê 
ãðîìàäè (community–enhancing crowdfunding) 
âèêîðèñòîâóº ô³ëàíòðîï³þ äëÿ ï³äâèùåííÿ åôåê-
òèâíîñò³ ãðîìàäè òà ïîïóëÿðèçàö³þ ö³ííîñòåé 
â³äêðèòîãî ñóñï³ëüñòâà, ùî øèðø³ çà îòðèìàííÿ 
áåçïîñåðåäíüî¿ âèãîäè àâòîðàìè ïðîºêòó òà äî-
áðî÷èíöÿìè. Öå ïðîºêòè, ñïðÿìîâàí³ íà ðîçâèòîê 
ì³ñòà òà ³íôðàñòðóêòóðè, îáì³í ³íôîðìàö³ºþ àáî 
îñâ³òí³ ïðîºêòè, ñóñï³ëüíå ìîâëåííÿ òîùî. Êðàóä-
ôàíäèíãîâ³ ïëàòôîðìè, ñïðÿìîâàí³ íà ðîçâèòîê 

ãðîìàäè âêëþ÷àþòü «Ñï³ëüíîêøò», «Ìîé ãîðîä» 
(ïðîºêòè ç ðîçâèòêó ì. Îäåñè) òà «GoFundEd» (íî-
âó ïëàòôîðìó äëÿ îñâ³òí³õ ïðîºêò³â).

3. Êðàóäôàíäèíãîâ³ ïëàòôîðìè ç íåô³íàíñî-
âîþ âèíàãîðîäîþ (rewards–based crowdfunding) 
íà çðàçîê Kickstarter, ùî ïðîïîíóþòü æåðòâî-
äàâöÿì îïö³þ ïåðåäçàìîâëåííÿ, à àâòîðàì ïðî-
åêò³â – ô³íàíñóâàííÿ ñòàðòàï³â, â Óêðà¿í³ ùå ò³ëü-
êè ðîçâèâàþòüñÿ. Â³ò÷èçíÿíèì ïðèêëàäîì òàêî¿ 
ïëàòôîðìè º óêðà¿íñüêà ïëàòôîðìà êðàóäïàá-
ë³øèíãó Komubook. Â îáì³í íà êîøòè, ïîæåðòâó-
âàí³ íà âèäàííÿ êíèæêè, æåðòâîäàâö³ îòðèìóþòü 
ñâ³é ïðèì³ðíèê. Na Starte òàêîæ ´ðóíòóºòüñÿ íà 
³äå¿ ãðóïîâî¿ êóï³âë³ ÿê ñïîñîáó ô³íàíñóâàííÿ ³í-
íîâàö³éíèõ ï³äïðèºìíèöüêèõ ³äåé [15].

Ïëàòôîðìà «Ñï³ëüíîêîøò» º íàéá³ëüøèì â 
Óêðà¿í³ îíëàéí ìåõàí³çìîì íàðîäíîãî ô³íàíñó-
âàííÿ. «Ñï³ëüíîêîøò» îð³ºíòóºòüñÿ, ïåðø çà âñå, 
íà ³ííîâàö³éí³, êóëüòóðí³ ïðîºêòè, íå ñïðÿìîâà-
í³ íà îòðèìàííÿ ô³íàíñîâî¿ âèãîäè (íà ïðîòèâà-
ãó, íàïðèêëàä, ïðîºêòàì íà çàõ³äí³é ïëàòôîðì³ 
Kickstarter, äå âèíàõ³äíèêè çàðîáëÿþòü íà âèðîá-
íèöòâî ïåðåïðîäàæåì). Ãåîãðàô³ÿ ô³íàíñóâàííÿ 
çàëåæèòü â³ä òîãî, íàñê³ëüêè ìàñøòàáíîþ º ³í³ö³à-
òèâà. Óñï³øí³ ïðîºêòè îá’ºäíóº àêòèâíà ïðîìîö³ÿ: 
¿õí³ àâòîðè ïîøèðþþòü ³íôîðìàö³þ ïðî ñâîþ ³äåþ, 
çàëó÷àþòü äðóç³â (ñàìå íàéáëèæ÷å êîëî çàçâè÷àé 
º äæåðåëîì áëèçüêî 30% áþäæåòó), ïðàöþþòü ³ç 
ð³çíèìè êàòåãîð³ÿìè äîáðî÷èíö³â. Ç ìîìåíòó çà-
ñíóâàííÿ ïðîºêòó â³í îòðèìàâ 1273 çàÿâêè, ç íèõ 
ëèøå 375 â³äïîâ³äàëè âèìîãàì ³ áóëè ïðåçåíòî-
âàí³ íà ñàéò³. 232 ³í³ö³àòèâè çìîãëè ç³áðàòè íåîá-
õ³äí³ ñóìè. Ñòàíîì íà 01.03.2019 ð. ïëàòôîðìà 
«Ñï³ëüíîêîøò» ç³áðàëà 20,2 ìëí. ãðí.

Ïëàòôîðìà «Na–starte». Äàòà ñòâîðåííÿ: 
2014 ð. Êîì³ñ³ÿ â³ä ç³áðàíî¿ ñóìè – 8%. Ïëàòôîð-
ìà «Na–starte» íå ôîêóñóºòüñÿ íà ÷îìóñü îäíî-
ìó. Çá³ð êîøò³â ìîæå áàçóâàòèñü íà âèíàãîðîäàõ 
äîáðî÷èíöÿì – òàê çâàíèé gift–êðàóäôàíäèíã, 
êîëè çà ñâîþ ïîæåðòâó ñïîíñîð îòðèìóº òîâàð ÷è 
ïîñëóãó, ÿêó àâòîð ïëàíóº âèãîòîâëÿòè ³ ïðîäàâàòè 
ï³çí³øå. Àëå öèì âàð³àíòè íå âè÷åðïóþòüñÿ.

Ïëàòôîðìà «GoFundEd»: çì³íè â îñâ³ò³. Äàòà 
çàñíóâàííÿ – 2016 ð. Êîì³ñ³ÿ â³ä ç³áðàíî¿ ñóìè 
– 10%. Ïëàòôîðìà «GoFundEd» îð³ºíòóºòüñÿ íà 
ïðàö³âíèê³â îñâ³òè òà øê³ëüí³ ïðîåêòè. Íàðàç³ íà 
ïëàòôîðì³ 72 ïðîºêòè. GoFundEd ìàº ôóíêö³þ 
ãíó÷êîãî ô³íàíñóâàííÿ: íàáðàâøè 50% â³ä ïî-
òð³áíî¿ ñóìè, îñâ³òÿíè ìàþòü çìîãó ïî÷àòè ðåà-
ë³çîâóâàòè ïðîºêò, ùîá ïðîäåìîíñòðóâàòè éîãî 
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åôåêòèâí³ñòü. 70% äîáðî÷èíö³â, ÿê³ º ïî êîæíîìó 
ïðîºêòó – öå áåçïîñåðåäíüî ãðîìàäà òîãî ì³ñòà, 
ñåëèùà, â ÿêîìó ðåàë³çóºòüñÿ ïðîåêò [11].

Ó 2016 ð. Ïðèâàòáàíêîì áóëà çàñíîâàíà ïëàò-
ôîðìà «ÊÓÁ» («Êðåäèòè Óêðà¿íñüêîìó Á³çíåñó»), 
ÿêà ïðàöþº íà áàç³ ñåðâ³ñó Ð2Ð–êðåäèòóâàííÿ. 
Äàíèé ñåðâ³ñ ðîçðàõîâàíèé íà íåâåëèêèé á³ç-
íåñ, îáñÿã çàëó÷åíîãî ³íâåñòóâàííÿ íå ïåðåâè-
ùóº 500 òèñ. ãðí.

Ð³çíîâèäîì êðàóäôàíäèíãó º êðàóä³íâåñò³íã. 
Êðàóä³íâåñò³íã ïîëÿãàº ó îíëàéí–êðåäèòóâàíí³ ô³-
çè÷íèìè îñîáàìè ³íøèõ ô³çè÷íèõ îñ³á àáî êîì-
ïàí³é ÷åðåç ³íòåðíåò–ðåñóðñè. Ïåðåâàãîþ äàíîãî 
âèäó êðåäèòóâàííÿ äëÿ ³íâåñòîðà º âèñîê³ ñòàâ-
êè êðåäèòó ó øèðîêîìó ñïåêòð³ ãàëóçåé, äëÿ ïî-
çè÷àëüíèêà – â³äñóòí³ñòü âåëèêîãî îáñÿãó äîêó-
ìåíòàö³¿. Êðàóä³íâåñò³íã ïåðåäáà÷àº ³íâåñòóâàííÿ 
â ïðîºêò êîøò³â, çàëó÷åíèõ ó ôîðì³ êîëåêòèâíîãî 
ô³íàíñóâàííÿ, ç ðîçðàõóíêó îòðèìàííÿ ô³íàíñî-
âî¿ âèãîäè ³íâåñòîðîì. Òàêà ôîðìà êðàóäôàíäèíãó 
º íàéá³ëüø ðèçèêîâàíîþ òà íàéïåðñïåêòèâí³øîþ, 
îñê³ëüêè äàº ìîæëèâ³ñòü çàëó÷àòè äð³áíèõ ³íâåñòî-
ð³â äî ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â [7].

Êðàóäôàíäèíã, ÿê ³ áóäü–ÿêèé ³íøèé ñïîñ³á çà-
ëó÷åííÿ êîøò³â, ì³ñòèòü â ñîá³ íèçêó ðèçèê³â äëÿ 
ó÷àñíèê³â öüîãî ïðîöåñó. 

Â³äñóòí³ñòü ÿê³ñíèõ ïðîöåäóð ïîïåðåäíüî¿ ïåðå-
â³ðêè á³çíåñ–ïðîåêòó, àíàë³çó éîãî æèòòºçäàòíî-
ñò³, ïåðåâ³ðêè ñóïðîâ³äíèõ äîêóìåíò³â ïðî ïðîåêò 
(á³çíåñ–ïëàí, ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íå îá´ðóíòó-
âàííÿ, äîêóìåíòè ô³çè÷íèõ îñ³á – àâòîð³â ïðîåê-
òó, ïàòåíò³â, ë³öåíç³é òà ³í.). Òàê³ ïåðåâ³ðêè ïîâí³-
ñòþ ðåãóëþþòüñÿ ïðàâèëàìè êðàóäôàíäèíãîâîãî 
ìàéäàí÷èêà ³ ìîæóòü áóòè ö³ëêîì ôîðìàëüíèìè.

Òàêîæ âåëèêèì ðèçèêîì º â³äñóòí³ñòü ÷³òêî âè-
çíà÷åíèõ ïðàâèë ïîâåðíåííÿ ç³áðàíèõ êîøò³â 
â ðàç³, êîëè ïðîºêò íå íàáðàâ ì³í³ìàëüíî íåîá-
õ³äíî¿ äëÿ çàïóñêó ñóìè. Òàêèé ðèçèê áóäå óñóíå-
íî òîä³, êîëè íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ çîáîâ’ÿçà-
òè ïëàòôîðìè ÷³òêî âèçíà÷àòè â ñâî¿õ ïðàâèëàõ 
óìîâè ³ ïîðÿäîê òàêîãî ïîâåðíåííÿ.

ª ðèçèê øàõðàéñòâà ç áîêó íåäîáðîñîâ³ñíèõ àâ-
òîð³â ïðîºêòó, ÿê³ ìîæóòü «ïðèêðèâàòèñÿ» êðàóä-
ôàíäèíãîâîþ ïëàòôîðìîþ äëÿ çáîðó êîøò³â ï³ä 
ôåéêîâèé ïðîåêò. Â òàêîìó âèïàäêó íà ïî÷àòêî-
âîìó åòàï³ ñêëàäíî âèçíà÷èòè, ùî öå øàõðàéñòâî, 
³ íå âêëàäàòè êîøòè â òàêèé ïñåâäîïðîºêò. Òàêîæ 
íå çàõèùåí³ ñïîíñîðè ³ àâòîðè ïðîåêòó â³ä ìàõ³íà-
ö³é ñàìîãî êðàóäôàíäèíãîâîãî ìàéäàí÷èêà, ÿêèé 
â ðàç³ ð³çêîãî ïðèïèíåííÿ ðîáîòè çàëèøàº ¿õ áåç 

ìåõàí³çìó ïðîâåäåííÿ ðîçðàõóíê³â çà óêëàäåíèìè 
÷åðåç òàêèé ìàéäàí÷èê äîãîâîðàìè [5].

Îäíèì ç ãîëîâíèõ íåäîë³ê³â òàêîæ º â³äñóòí³ñòü 
çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè. Ââåäåííÿ â ïðàâîâå ïîëå áà-
çîâèõ ïîíÿòü â ñôåð³ êðàóäôàíäèíãà äîçâîëèòü 
âèêîðèñòîâóâàòè éîãî ïîòåíö³àë â ïîâíîìó îáñÿç³.

²ñíóþ÷³ êðàóäôàíäèíãîâ³ ìàéäàí÷èêè çà â³ä-
ñóòíîñò³ íàëåæíîãî çàêîíîäàâñòâà â Óêðà¿í³ çìó-
øåí³ áóäóâàòè ñâî¿ þðèäè÷í³ ìîäåë³ â ðàìêàõ çà-
ãàëüíèõ íîðì çàêîíîäàâñòâà. Öå ïðèçâîäèòü äî 
äîäàòêîâèõ âèòðàò ³ õèòêî¿ ïðàâîâî¿ ïîçèö³¿ ïëàò-
ôîðìè. Âîäíî÷àñ â³äñóòí³ñòü íàëåæíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ, ÿêå ìîãëî á çàáåçïå÷èòè íåîáõ³äíèé ð³-
âåíü áåçïåêè âñ³õ çàö³êàâëåíèõ ñòîð³í, ñòâîðþº 
âèñîêèé ð³âåíü íåäîâ³ðè äî êðàóäôàíäèíãó ÿê ç 
áîêó ïîòåíö³éíèõ äîíàòîðîâ, òàê ³ ç áîêó ñòàðòà-
ïó. Îñòàíí³é, ñâîºþ ÷åðãîþ, âòðà÷àº ìîæëèâ³ñòü 
çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ ïå-
ðå¿çäèòü äî ³íøèõ êðà¿í â ïîøóêàõ ô³íàíñóâàííÿ 
íà ïðîçîðèõ óìîâàõ [5].

Íàòîì³ñòü, â 2018 ð. áóëî óõâàëåíî ïåðøó äè-
ðåêòèâó ªÑ, ÿêà ðåãóëþº ðîáîòó ïëàòôîðì êðàóä-
ôàíäèíãó [18]. Òàêà ïîòðåáà âèíèêëà ñàìå ç îã-
ëÿäó íà òå, ùî éîãî ðèíîê ðîçøèðþºòüñÿ é ïî÷àâ 
â³ä³ãðàâàòè âñå á³ëüøó ðîëü äëÿ êîìïàí³é íà ïî-
÷àòêîâèõ ñòàä³ÿõ ðîçâèòêó. Ó äèðåêòèâ³ çàçíà÷å-
íî, ùî êðàóäôàíäèíã ìîæå áóòè àëüòåðíàòèâîþ 
äëÿ ðèçèêîâîãî áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ (áåç 
çàñòàâè), à öå íèí³ º îñíîâíèì äæåðåëîì ô³íàí-
ñóâàííÿ ÌÑÏ, îñîáëèâî íà åòàïàõ ñòàíîâëåííÿ.

Óõâàëåííÿ äèðåêòèâè ìàëî íà ìåò³ óí³ô³êóâàòè 
ñòàíäàðòè ðåãóëþâàííÿ êðàóäôàíäèíãó é ïîäîëà-
òè ôðàãìåíòàðí³ñòü ðèíêó. Äî òîãî æ, êðà¿íè–÷ëåíè 
ªÑ óæå ìàëè âëàñí³ ðåãóëÿòîðí³ äîêóìåíòè, ÿê³ ð³ç-
íèëèñÿ ì³æ ñîáîþ óìîâàìè é ïðîöåäóðàìè, ùî ïå-
ðåøêîäæàëî ïðîâåäåííþ êàìïàí³é íà ð³âí³ âñüîãî 
ªÑ é çàâàæàëî ìàñøòàáóâàòè êàìïàí³þ òà çàëó-
÷èòè á³ëüø³ ñóìè â³ä áåêåð³â (à áåêåðàì, â³äïîâ³ä-
íî, íàäàâàòè ô³íàíñóâàííÿ ïðîºêòàì ç ³íøèõ êðà¿í).

Ó äèðåêòèâ³ âèçíà÷åíî îñíîâí³ ïîíÿòòÿ êðàóä-
ôàíäèíãó, ëåãàëüíèé ñòàòóò ïëàòôîðì, ïðàâèëà 
çàõèñòó ïðàâ é àêòèâ³â ³íâåñòîð³â, ïðàâèëà ðåº-
ñòðàö³¿ òà ðîáîòè ïëàòôîðì, ïðîïèñàíî îðãàí³çà-
ö³¿, ÿê³ ìàþòü íàãëÿäîâ³ ôóíêö³¿ (ªâðîïåéñüêà îð-
ãàí³çàö³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ðèíê³â).

Ó äèðåêòèâ³ ââåäåíî ïîíÿòòÿ íàäàâà÷à êðà-
óäôàíäèíãîâèõ ïîñëóã äëÿ á³çíåñ³â (European 
Crowdfunding Service Providers for Business). 
Áóäü–ÿêà ïëàòôîðìà, ÿêà ìàº öåé ñòàòóñ, ìîæå 
ïðàöþâàòè â áóäü–ÿê³é êðà¿í³ ªÑ áåç ÿêèõîñü äî-
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äàòêîâèõ äîçâîë³â. Ñòàòóñ íàäàâà÷à êðàóäôàí-
äèíãîâèõ ïîñëóã äëÿ á³çíåñ³â º îáîâ’ÿçêîâèì äëÿ 
âñ³õ ïëàòôîðì êðàóä³íâåñòèíãó òà êðàóäëåíäèíãó. 
Ïëàòôîðìè êðàóäôàíäèíãó íà îñíîâ³ âèíàãîðî-
äè íå ï³äïàäàþòü ï³ä öå ðåãóëþâàííÿ. Óïîâíîâà-
æåí³ â³äïîâ³äíî äî âèìîã äèðåêòèâè ïëàòôîðìè 
îòðèìóþòü ìîæëèâ³ñòü ïðàöþâàòè ÿê íà çàãàëü-
íîºâðîïåéñüêîìó ð³âí³, òàê ³ íà ð³âí³ îêðåìèõ 
êðà¿í–÷ëåí³â ªÑ áåç äîäàòêîâî¿ ðåºñòðàö³¿.

Êëþ÷îâ³ ôàêòîðè, ÿê³ ñòèìóëþþòü êðàóäôàíäèíã:
– ðåãóëÿòîðíà ïîë³òèêà, ÿêà çàáåçïå÷óº ïðîçî-

ð³ñòü, øâèäê³ñòü ïîøèðåííÿ òà ðîçâèíåí³ñòü òåõ-
íîëîã³é, ùî â³äêðèâàþòü ðèíîê êðàóäôàíäèíãó;

– ïîøèðåííÿ ³íòåðíåòó òà ðèíêó ñîö³àëüíèõ 
ìåðåæ, ÿê³ äàþòü çìîãó ðîçâèâàòè êóëüòóðó ï³ä-
òðèìêè ÷åðåç êðàóäôàíäèíã;

– ðåãóëüîâàí³ ïëàòôîðìè, ÿê³ ñòèìóëþþòü 
ôîðìóâàííÿ êàï³òàëó òà çàáåçïå÷óþòü çàõèñò 
ïðàâ ³íâåñòîð³â;

– ñï³âïðàöÿ ç ³íøèìè ³íñòèòóòàìè, ÿê³ ñòâîðþ-
þòü ìîæëèâîñò³ äëÿ ï³äïðèºìö³â òà ìàéäàí÷èê³â, 
ñåðåä ÿêèõ ³íêóáàòîðè, àêñåëåðàòîðè, óí³âåðñè-
òåòè òà êîâîðê³íãè.

Ïðîâåäåíèé àíàë³ç ôóíêö³îíóâàííÿ óêðà¿íñüêî-
ãî ðèíêó êðàóäôàíäèíãó äàº ìîæëèâ³ñòü âèîêðå-
ìèòè íàñòóïí³ ñïåöèô³÷í³ éîãî îñîáëèâîñò³:

– ïåðåâàæíî ô³íàíñóþòüñÿ ïðîºêòè ó ãàëóç³ 
îõîðîíè çäîðîâ’ÿ, êóëüòóðè, îñâ³òè òîùî;

– çàãàëüí³ îáñÿãè êîøò³â, ÿê³ çàëó÷åí³ çà äîïî-
ìîãîþ êðàóäôàíäèíãîâèõ ïëàòôîðì â Óêðà¿í³, º 
íåçíà÷íèìè;

– ï³äïðèºìíèöüê³ òåõíîëîã³÷í³ ïðîºêòè çàòðå-
áóâàí³, ïðîòå íå çíàõîäÿòü ïîòð³áíîãî ð³âíÿ ï³ä-
òðèìêè, òîìó óêðà¿íñüê³ òåõíîëîã³÷í³ ñòàðòàïè ô³-
íàíñóþòüñÿ íà çàðóá³æíèõ êðàóäôàíäèíãîâèõ 
ïëàòôîðìàõ;

– â³äñóòí³ñòü åôåêòèâíîãî äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ. Ä³ÿëüí³ñòü êðàóäôàíäèíãîâèõ ïëàòôîðì, 
ðîçðîáíèê³â ïðîºêò³â òà ïðèâàòíèõ ³íâåñòîð³â çà-
ëèøàºòüñÿ íå ïîâí³ñòþ ëåãàë³çîâàíîþ, îñê³ëüêè 
â³äñóòí³é ñïåö³àëüíèé çàêîí «Ïðî êðàóäôàíäèíã»;

– íåäîñòàòí³é ð³âåíü äîõîä³â íàñåëåííÿ ³, ÿê íà-
ñë³äîê, îáìåæåíèé ïëàòîñïðîìîæíèé ïîïèò íà 
ô³íàíñóâàííÿ ïðîºêò³â;

– â³äñóòí³ñòü êóëüòóðè êîëåêòèâíèõ ïðèâàòíèõ 
³íâåñòèö³é, ùî îáìåæóº ðîçâèòîê êðàóäôàíäèíãó 
ÿê ìàñîâîãî íàïðÿìêó ³íâåñòèö³é â ö³ëîìó (íèçü-
êèé ð³âåíü çíàíü â ñôåð³ êðàóäôàíäèíãó; íàÿâ-
í³ñòü íåäîâ³ðè äî äàíîãî ñïîñîáó ô³íàíñóâàííÿ 
ñåðåä íàñåëåííÿ; áðàê ï³äïðèºìíèöüêèõ ³í³ö³à-

òèâ, ïîâ’ÿçàíèõ ç â³äñóòí³ñòþ íåîáõ³äíèõ çíàíü 
ïðî çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà áàç³ 
³íòåðíåò ïëàòôîðì);

– íåðîçâèíåí³ñòü êðàóäôàíäèíãîâî¿ ³íôðà-
ñòðóêòóðè [13].

Âèñíîâêè
Ðèíîê êðàóäôàíäèíãó â Óêðà¿í³ äóæå ïåðñïåê-

òèâíèé. Àëå äëÿ ïîäàëüøîãî àêòèâíîãî ðîçâèò-
êó æèòòºâî íåîáõ³äíå çàêîíîäàâ÷å ïîëå. Ç îäíîãî 
áîêó, âîíî ñêåðóº ä³ÿëüí³ñòü êðàóäôàíäèíãîâèõ 
ïëàòôîðì ó ïåâíó ïðàâîâó ïëîùèíó, à ç ³íøîãî 
– íå îáòÿæèòü ãðàâö³â ðèíêó çàéâèì ðåãóëþâàí-
íÿì, ë³öåíç³ÿìè, âèìîãàìè ³ íå ïåðåøêîäæàòèìå 
éîãî ðîçâèòêîâ³. 

Òàêîæ íåîáõ³äíî çàóâàæèòè, ùî ïðèéíÿòòÿ çà-
êîíó – öå âàæëèâèé, ïðîòå ò³ëüêè ïåðøèé êðîê ó 
ðîçâèòêó êðàóäôàíäèíãó. Íàäàë³ ïîòð³áíî ïîïó-
ëÿðèçóâàòè éîãî øëÿõîì ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòó-
ðè ï³äòðèìêè ñòàðòàï³â çàãàëîì.
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