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Ñïðàâåäëèâà îö³íêà îá’ºêò³â  
ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà

Ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ º ñïðàâåäëèâà îö³íêà àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà. 

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º âèçíà÷åííÿ îö³íêè àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà çà ñïðàâåäëèâîþ âàðò³ñòþ.  

Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ. Ó ðîáîò³ âèêîðèñòàí³ ä³àëåêòè÷íèé ìåòîä íàóêîâîãî ï³çíàííÿ, ìåòîä 
àíàë³çó ³ ñèíòåçó, ïîð³âíÿëüíèé ìåòîä, ìåòîä óçàãàëüíåííÿ äàíèõ.

Ðåçóëüòàòè ðîáîòè. Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòà ñèñòåìà ðèçèê³â, ùî âèíèêàº â áóõãàëòåðñüêîìó îáë³-
êó ïðè îö³íö³ åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ³ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Âèçíà÷åí³ ðèçèêè âèêî-
ðèñòàííÿ îáë³êîâèõ ïîêàçíèê³â. Äàíî âèçíà÷åííÿ «ñïðàâåäëèâà âàðò³ñòü îá’ºêò³â», ùî ôîðìóþòü 
âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà. Íàâåäåí³ ïðîáëåìè ñïðàâåäëèâî¿ îö³íêè àêòèâ³â, ÿê³ âèçíà÷àþòü äîñòîâ³ð-
í³ñòü âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà. 

Âèñíîâêè. Óçàãàëüíèâøè ï³äõîäè äî îö³íêè ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà, âñòàíîâëåíî, ùî 
âîíà ÿê ìîìåíòíèé ïîêàçíèê ñêëàäàºòüñÿ ç ÷èñòèõ àêòèâ³â, êîðèñíîñò³ îá’ºêò³â íà ïîçàáàëàíñîâèõ 
ðàõóíêàõ òà ä³ëîâî¿ ðåïóòàö³¿, ÿê³ ìàþòü âëàñòèâ³ñòü çì³íþâàòèñÿ â äèíàì³ö³ â³äïîâ³äíî äî ñòâî-
ðåííÿ ñêëàäîâèõ äîäàíî¿ âàðòîñò³. Íà ðèíêîâó ³ äîäàíó âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà âïëèâàþòü ÿê ñïðà-
âåäëèâà îö³íêà àêòèâ³â ùîäî ¿õ ìàòåð³àëüíî¿ ôîðìè, âèçíà÷åíî¿ ðîë³ â ãîñïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³ òà 
ìîæëèâîãî åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó, òàê ³ ôàêòîðè çîâí³øíüîãî ³ âíóòð³øíüîãî ñåðåäîâèùà.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ï³äïðèºìñòâî, åôåêòèâí³ñòü, ðèíêîâà âàðò³ñòü, ñïðàâåäëèâà âàðò³ñòü, áóõãàë-
òåðñüêèé îáë³ê, ïîêàçíèê, ðèçèêè, àêòèâè, êîíêóðåíö³ÿ. 

ÐÛÁÀÊÎÂÀ Ë.Ï.

Ñïðàâåäëèâàÿ îöåíêà îáúåêòîâ  
ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ

Ïðåäìåòîì èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ñïðàâåäëèâàÿ îöåíêà àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ.

Öåëüþ èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå îöåíêè àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ ïî ñïðàâåäëèâîé 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ðîçðîáêà ñòðàòå-
ã³¿ äàº ìîæëèâ³ñòü ï³äïðèºìñòâó âèçíà÷èòè ñâîº 
ì³ñöå â êîíêóðåíòíîìó ñåðåäîâèù³, îö³íèòè âàð-
ò³ñòü á³çíåñó é íàéêðàùèì ÷èíîì äîñÿãòè ïî-
ñòàâëåíî¿ ìåòè, êîòðà âèçíà÷àºòüñÿ éîãî âëàñ-
íèêàìè. Ñó÷àñíà ïîñòàíîâêà ìåòè ï³äïðèºìñòâà 
– öå ìàêñèì³çàö³ÿ éîãî ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ é íà öèõ 
çàñàäàõ ìàêñèì³çàö³ÿ ñòâîðåíîãî ÷èñòîãî ïðè-
áóòêó ïðè îïòèì³çàö³¿ ³íøèõ ñêëàäîâèõ äîäàíî¿ 
âàðòîñò³. Â ì³ðó ñòàíîâëåííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí 
â Óêðà¿í³ ïðîáëåìà ôîðìóâàííÿ ³ îö³íêè âàðòîñò³ 
ï³äïðèºìñòâà (îö³íêè á³çíåñó) ñòàº äåòàëüí³øîþ, 
à ¿¿ ïðàêòè÷íà çíà÷óù³ñòü ñòð³ìêî çðîñòàº. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà ïóáë³êà-
ö³é. Îñíîâîþ äîñë³äæåííÿ ñòàëè ïðàö³ óêðà¿íñüêèõ 
òà çàðóá³æíèõ â÷åíèõ ç ïðîáëåìà áóõãàëòåðñüêî-
ãî îáë³êó, àíàë³çó, åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó, äîäàíî¿ 
³ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ çîêðåìà ².Î. Áëàíêà, Ô.Ô. Áóòèí-
öÿ, Ã.Ã. Ê³ðåéöåâà, Â.Ì. Êîñòþ÷åíêî, Í.Ì. Ìàëþãè, 
Ñ.Ç. Ìîøåíñüêîãî, Ë.Â. Íàïàäîâñüêî¿ òîùî. Ïèòàí-
íþ ñóòíîñò³, ôîðìóâàííÿ, âèì³ðþâàííÿ, êëàñèô³êàö³¿ 
âèä³â, ïðèíöèï³â ³ ìåòîä³â îö³íêè âàðòîñò³ ï³äïðèºì-
ñòâà â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ïðèä³ëåíî áàãàòî óâà-
ãè. Ðàçîì ç òèì, ïðîáëåìè îáë³êîâîãî çàáåçïå÷åííÿ 
îö³íêè âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà íåäîñòàòíüî âèñâ³ò-
ëþâàëèñü ³ ïîòðåáóþòü ïîäàëüøîãî äîñë³äæåííÿ. 

ñòîèìîñòè.

Ìåòîäû èññëåäîâàíèÿ. Â ðàáîòå èñïîëüçîâàíû äèàëåêòè÷åñêèé ìåòîä íàó÷íîãî ïîçíàíèÿ, 
ìåòîä àíàëèçà è ñèíòåçà, ñðàâíèòåëüíûé ìåòîä, ìåòîä îáîáùåíèÿ äàííûõ.

Ðåçóëüòàòû ðàáîòû. Â ñòàòüå ðàññìîòðåíà ñèñòåìà ðèñêîâ, âîçíèêàþùàÿ â áóõãàëòåðñêîì 
ó÷åòå ïðè îöåíêå ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà è ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Îïðåäåëåíû 
ðèñêè èñïîëüçîâàíèÿ ó÷åòíûõ ïîêàçàòåëåé. Äàíî îïðåäåëåíèå «ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü îáúåê-
òîâ», ôîðìèðóþùèõ ñòîèìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðèâåäåíû ïðîáëåìû ñïðàâåäëèâîé îöåíêè àêòè-
âîâ, êîòîðûå îïðåäåëÿþò äîñòîâåðíîñòü ñòîèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Âûâîäû. Îáîáùèâ ïîäõîäû ê îöåíêå ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, óñòàíîâëåíî, ÷òî îíà êàê 
ìîìåíòíûé ïîêàçàòåëü ñîñòîèò èç ÷èñòûõ àêòèâîâ, ïîëåçíîñòè îáúåêòîâ íà çàáàëàíñîâûõ ñ÷åòàõ è 
äåëîâîé ðåïóòàöèè, êîòîðûå èìåþò ñâîéñòâî ìåíÿòüñÿ â äèíàìèêå ïî ìåðå ñîçäàíèÿ ñîñòàâíûõ äî-
áàâëåííîé ñòîèìîñòè. Íà ðûíî÷íóþ è äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ âëèÿþò êàê ñïðàâåäëè-
âàÿ îöåíêà àêòèâîâ ïî èõ ìàòåðèàëüíîé ôîðìå, îïðåäåëåííîé ðîëè â õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
è âîçìîæíîìó ýêîíîìè÷åñêîìó ïîòåíöèàëó, òàê è ôàêòîðû âíåøíåé è âíóòðåííåé ñðåäû.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ïðåäïðèÿòèå, ýôôåêòèâíîñòü, ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü, ñïðàâåäëèâàÿ ñòîè-
ìîñòü, áóõãàëòåðñêèé ó÷åò, ïîêàçàòåëü, ðèñêè, àêòèâû, êîíêóðåíöèÿ.

RYBAKOVA L.P.

Fair valuation of the objects  
of market value of the enterprise

The subject of the study is a fair assessment of the assets of the enterprise.

The purpose of the study is to determine the valuation of the enterprise's assets at fair value.

Research methods. The dialectical method of scientific cognition, the method of analysis and 
synthesis, the comparative method, the method of generalization of data are used in the work.

Results of work. The paper considers the system of risks that arise in accounting when assessing the 
economic potential and market value of the enterprise. The risks of using accounting indicators have been 
identified. The definition of «fair value of objects» that form the value of the enterprise is given. The problems 
of fair valuation of assets, which determine the reliability of the value of the enterprise are directed.

Conclusions. Summarizing the approaches to estimating the market value of the enterprise, it is 
established that it as a current indicator consists of net assets, usefulness of objects in off–balance 
sheet accounts and business reputation, which tend to change in dynamics according to the creation of 
value added components. Both a fair assessment of assets in relation to their material form, a certain 
role in economic activity and possible economic potential, and external and internal environmental 
factors are influenced on the market and added value of the enterprise.

Keywords: enterprise, efficiency, market value, fair value, accounting, indicator, risks, assets, competition.
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Ìåòà ñòàò³ – âèçíà÷åííÿ îö³íêè àêòèâ³â ï³ä-
ïðèºìñòâà çà ñïðàâåäëèâîþ âàðò³ñòþ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Âèìîãà äî 
ïðàâèëüíîñò³ òà äîñòîâ³ðíîñò³ â³äîáðàæåííÿ îá-
ë³êîâî¿ ³íôîðìàö³¿ ó ô³íàíñîâèõ çâ³òàõ ñòàâèëàñÿ 
ç ìîìåíòó ¿õ âèíèêíåííÿ [8]. Áàëàíñîâà âàðò³ñòü 
ï³äïðèºìñòâà ìàº îçíàêè êðåàòèâíîãî îáë³êó. 
Ñ. Ãîëîâ âèçíà÷àº êðåàòèâíèé îáë³ê ÿê ôîðìàëü-
íå çàñòîñóâàííÿ àáî ö³ëåñïðÿìîâàíèé âèá³ð ìå-
òîä³â ³ ïðèíöèï³â áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó äëÿ çà-
áåçïå÷åííÿ ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, ÿê³ 
â³äïîâ³äàþòü ö³ëÿì îêðåìèõ îñ³á, àëå ââîäÿòü â 
îìàíó øèðîêå êîëî êîðèñòóâà÷³â [4].

Êðåàòèâíèé îáë³ê, íà äóìêó Ì. Ìåòüþñà òà 
Ì. Ïåðåð³, ìàº ³ ïîçèòèâíèé ïðîÿâ – ÿê áóäü–
ÿêèé ìåòîä îáë³êó, ùî íå â³äïîâ³äàº çàãàëüíî-
ïðèéíÿò³é ïðàêòèö³ àáî âñòàíîâëåíèì ñòàíäàð-
òàì ÷è ïðèíöèïàì, àëå çàáåçïå÷óº äîñòîâ³ðíå 
ïîíÿòòÿ ñòàíó ñïðàâ ï³äïðèºìñòâà [6].

Óäîñêîíàëþþ÷è â³ò÷èçíÿíó ñèñòåìó îáë³êó ðèí-
êîâî¿ âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà ïåðøî÷åðãîâó ðîëü 
áàæàíî áóëî á â³äâåñòè âèÿâëåííþ ðèçèê³â ôîðìó-
âàííÿ ñïðàâåäëèâî¿ âàðòîñò³ (íåàäåêâàòí³ñòü ðå-
àëüí³é åêîíîì³÷í³é ñèòóàö³¿, íåç³ñòàâí³ñòü ³íôîð-
ìàö³¿, íåïîñë³äîâí³ñòü ðåãóëþâàííÿ, îäíîáîê³ñòü 
ðîçâèòêó), à òàêîæ ñòâîðåííþ ÿê³ñíî¿ ñèñòåìè áóõ-
ãàëòåðñüêîãî îáë³êó ³ çâ³òíîñò³, íåîáõ³äíî¿ äëÿ âè-
çíà÷åííÿ íàïðÿì³â ³íâåñòóâàííÿ é àíàë³çó ðèçèê³â. 

Ðèçèêè, ùî âèíèêàþòü â áóõãàëòåðñüêîìó îáë³-
êó ïðè îö³íö³ åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ³ ðèíêîâî¿ 
âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà íàñòóïí³: 1) ðèçèêè, ùî ñó-
ïðîâîäæóþòü ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü (ðèíêîâèé 
ðèçèê; êðåäèòíèé ðèçèê; ðèçèê ä³ÿëüíîñò³); 2) ðè-
çèêè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ áóõãàëòåðñüêîãî 
îáë³êó (ðèçèê ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿; ðèçèê âèáî-
ðó îö³íêè àêòèâ³â; ðèçèêè çàñòîñóâàííÿ ñòàíäàð-
ò³â îáë³êó); 3) ðèçèêè îðãàí³çàö³¿ áóõãàëòåðñüêîãî 
îáë³êó íà ï³äïðèºìñòâ³ (ðèçèêè âåäåííÿ áóõãàë-
òåðñüêîãî îáë³êó; ðèçèê îáë³êîâî¿ ïîë³òèêè; ðèçèê 
ïîìèëîê ³ ïîðóøåíü); 4) ðèçèêè îö³íêè ä³ëîâî¿ ðå-
ïóòàö³¿ (ðèçèê ä³é ³íâåñòîð³â; ðèçèê ðèíêîâèõ êî-
åô³ö³ºíò³â âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà; ðèçèê ïîçàáà-
ëàíñîâîãî îáë³êó). 

Óçàãàëüíèâøè ï³äõîäè äî îö³íêè ðèíêîâî¿ âàð-
òîñò³ ï³äïðèºìñòâà, âñòàíîâëåíî, ùî âîíà ÿê ìî-
ìåíòíèé ïîêàçíèê ñêëàäàºòüñÿ ç ÷èñòèõ àêòèâ³â, 
êîðèñíîñò³ îá’ºêò³â íà ïîçàáàëàíñîâèõ ðàõóíêàõ 
òà ä³ëîâî¿ ðåïóòàö³¿, ÿê³ ìàþòü âëàñòèâ³ñòü çì³íþ-
âàòèñÿ â äèíàì³ö³ â³äïîâ³äíî äî ñòâîðåííÿ ñêëà-
äîâèõ äîäàíî¿ âàðòîñò³.

Ç ïîãëÿäó óïðàâë³ííÿ âàðò³ñòþ ï³äïðèºìñòâà âè-
çíà÷åí³ ðèçèêè âèêîðèñòàííÿ íàñòóïíèõ îáë³êîâèõ 
ïîêàçíèê³â: ïåðâ³ñíà (ïåðåîö³íåíà) âàðò³ñòü ï³ä-
ïðèºìñòâà çà íàÿâíèìè àêòèâàìè; çàëèøêîâà (áà-
ëàíñîâà) âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà çà îö³íêîþ àêòè-
â³â; ñïðàâåäëèâà âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà çà îö³íêîþ 
éîãî àêòèâ³â; ÷èñòà ïåðâ³ñíà (ïåðåîö³íåíà) âàðò³ñòü 
ï³äïðèºìñòâà çà àêòèâàìè éîãî áàëàíñó; ÷èñòà áà-
ëàíñîâà (çàëèøêîâà) âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà; ÷èñòà 
ñïðàâåäëèâà âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà çà àêòèâàìè 
éîãî áàëàíñó; ðèíêîâà âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà.

Íàéá³ëüø ðåàëüíà âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà ôîð-
ìóºòüñÿ ³ç ðîçðàõóíêó ñïðàâåäëèâî¿ ö³íè éîãî àê-
òèâ³â. Ïðè âèçíà÷åíí³ ñïðàâåäëèâî¿ âàðòîñò³ îá’ºê-
ò³â, ùî ôîðìóþòü âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà, ìîæíà 
âèêîðèñòàòè ìåòîäè âèçíà÷åííÿ çâè÷àéíî¿ ö³íè, 
íàâåäåí³ ó Ïîäàòêîâîìó êîäåêñ³ Óêðà¿íè [7]. Îö³í-
êà ñïðàâåäëèâî¿ âàðòîñò³ º îäíèì ç ³íñòðóìåíò³â 
ï³äâèùåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ï³äïðèºìñòâà, òîìó ùî 
äîçâîëÿº çíà÷íî ï³äíÿòè âàðò³ñòü àêòèâ³â, à îòæå, ³ 
âëàñíîãî êàï³òàëó. Ïðè öüîìó íà â³äì³íó â³ä òðàäè-
ö³éíî¿ ïåðåîö³íêè âëàñíèé êàï³òàë êð³ì ïîçèòèâíî-
ãî ðåçóëüòàòó â³ä ïåðåîö³íêè îñíîâíèõ çàñîá³â ìî-
æå áóòè òàêîæ ñêîðåãîâàíèé ó á³ê çá³ëüøåííÿ çà 
ðàõóíîê âàðòîñò³ íåìàòåð³àëüíîãî àêòèâó «ãóäâ³ë». 

Ñïðàâåäëèâà âàðò³ñòü – öå ñóìà, íà ÿêó ìîæíà 
îáì³íÿòè àêòèâ ïðè çä³éñíåíí³ ïîòî÷íî¿ îïåðàö³¿ 
ì³æ äâîìà íåïîâ’ÿçàíèìè çàö³êàâëåíèìè ñòîðî-
íàìè, çà âèíÿòêîì âèïàäê³â ïðèìóñîâîãî ïðî-
äàæó àáî ë³êâ³äàö³¿. Íàéêðàùèì ï³äòâåðäæåííÿì 
ñïðàâåäëèâî¿ âàðòîñò³ º ö³íà àêòèâó, ùî êîòèðó-
ºòüñÿ íà ðèíêó. Çâåðíåìî óâàãó íà äåÿê³ ïðîáëå-
ìè ñïðàâåäëèâîñò³ îö³íêè àêòèâ³â, ÿê³ âëèâàþòü 
íà äîñòîâ³ðí³ñòü âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Ïî–ïåð-
øå, ïåðâ³ñíà âàðò³ñòü íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â, 
íåçàâåðøåíèõ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é, îñíîâíèõ 
çàñîá³â òà äîâãîñòðîêîâèõ á³îëîã³÷íèõ àêòèâ³â, 
â³äîáðàæåíèõ â áàëàíñ³ ï³äïðèºìñòâà çàëåæèòü 
â³ä ìåòîäèêè ¿¿ ôîðìóâàííÿ. Ïî–äðóãå, âàðò³ñòü 
ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè çíà÷íî çàíèæåíà âíàñë³äîê 
íåõòóâàííÿ ïåðåîö³íêîþ îñíîâíèõ çàñîá³â. 

Îñîáëèâî àêòóàëüíèì ðîçâ’ÿçàííÿ öüîãî ïèòàí-
íÿ º â ñó÷àñíèõ êðèçîâèõ óìîâàõ, êîëè çäåøåâëåííÿ 
ãðèâí³ ïî â³äíîøåííþ äî äîëàðà ïðèçâåëî äî çíà÷-
íîãî çíåö³íåííÿ îá’ºêò³â îñíîâíèõ çàñîá³â Óêðà¿-
íè. Îá'ºêòè îñíîâíèõ çàñîá³â, ùî â³äîáðàæàþòüñÿ 
â áàëàíñ³ ³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ìàþòü ñïðàâåäëèâó âàðò³ñòü 
çà ¿õ ïåðâ³ñíîþ õàðàêòåðèñòèêîþ, ïåðâ³ñíó (ïåðåî-
ö³íåíó) ³ çàëèøêîâó (áàëàíñîâó) âàðò³ñòü çà áàëàí-
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ñîì, ñïðàâåäëèâó âàðò³ñòü ¿õ çàëèøêîâî¿ (áàëàíñî-
âî¿) âàðòîñò³. Âàðòî çâåðíóòè óâàãó, ùî ñïðàâåäëèâà 
âàðò³ñòü, ÿêà ôîðìóºòüñÿ íà àêòèâíîìó ðèíêó ìîæå 
âèçíà÷àòèñÿ ëèøå íà óìîâàõ éîãî ïåðâ³ñíî¿ õàðàê-
òåðèñòèêè. Àêòèâíîãî ðèíêó ùîäî îá’ºêò³â îñíîâíèõ 
çàñîá³â çà áàëàíñîâîþ âàðò³ñòþ íåìàº.

Âàæëèâèì ÷èííèêîì, ùî âïëèâàº íà çàëèø-
êîâó âàðò³ñòü îñíîâíèõ çàñîá³â º îáðàíà ï³äïðè-
ºìñòâîì îáë³êîâà ïîë³òèêà ùîäî íàðàõóâàííÿ 
àìîðòèçàö³¿. Òîìó ïåðåä ñóá’ºêòîì ãîñïîäàðþ-
âàííÿ ïîñòàº ïèòàííÿ, ÿêèé ³ç ìåòîä³â, çàïðîïî-
íîâàíèõ çàêîíîäàâñòâîì, äîö³ëüíî âèêîðèñòî-
âóâàòè â ñâî¿é ïðàêòèö³. Íàðàç³ ³ñíóº ñ³ì ìåòîä³â 
ùîäî íàðàõóâàííÿ àìîðòèçàö³¿ îñíîâíèõ çàñî-
á³â ç â³äïîâ³äíèìè íàñë³äêàìè ôîðìóâàííÿ ¿õ áà-
ëàíñîâî¿ âàðòîñò³, ÿêà ìîæå áóòè çíà÷íî ìåíøîþ 
àáî á³ëüøîþ í³æ ñïðàâåäëèâà.

Áàëàíñîâà âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà ñêëàäàºòüñÿ ç 
îá’ºêò³â, ÿê³ íå ï³äëÿãàþòü àìîðòèçàö³¿, â³äîáðàæà-
þòüñÿ â áàëàíñ³ ò³ëüêè çà ïåðâ³ñíîþ (ïåðåîö³íå-
íîþ) âàðò³ñòþ ³ íå ôîðìóþòü çàëèøêîâî¿ âàðòîñò³. 
Íå ï³äëÿãàþòü àìîðòèçàö³¿: âèòðàòè íà ïðèäáàí-
íÿ, ñàìîñò³éíå âèãîòîâëåííÿ òà ðåìîíò, à òàêîæ 
ðåêîíñòðóêö³þ, ìîäåðí³çàö³þ àáî ³íø³ ïîë³ïøåííÿ 
íåâèðîáíè÷èõ îñíîâíèõ çàñîá³â; âàðò³ñòü áåçîï-
ëàòíî îòðèìàíèõ îñíîâíèõ çàñîá³â, êð³ì âèòðàò, ùî 
çä³éñíþº ï³äïðèºìñòâî, áåçïîñåðåäíüî ïîâ’ÿçàíèõ 
ç äîâåäåííÿì îá’ºêò³â äî ñòàíó, ó ÿêîìó âîíè ïðè-
äàòí³ äëÿ âèêîðèñòàííÿ ³ç çàïëàíîâàíîþ ìåòîþ.

Âàðòî çàóâàæèòè, ùî êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿ îòðè-
ìàí³ ï³äïðèºìñòâîì ç áþäæåòó, ó âèãëÿä³ ö³ëüîâî-
ãî ô³íàíñóâàííÿ íà ôîðìóâàííÿ îá’ºêò³â îñíîâíèõ 
çàñîá³â ³ íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â ï³äëÿãàþòü àìîð-
òèçàö³¿ çà óìîâè âèçíàííÿ äîõîä³â ó ñóì³ íàðàõîâà-
íî¿ àìîðòèçàö³¿ çà òàêèìè îá’ºêòàìè.

Ñïðàâåäëèâà âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà çàëåæèòü 
â³ä îá’ºêòèâíî¿ îö³íêè äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíî-
ñò³, ÿêà õàðàêòåðèçóºòüñÿ ð³âíåì ðèçèêó ¿¿ íåïîãà-
øåííÿ. Òîìó, ïðè ðîçðàõóíêó âàðòîñò³ ï³äïðèºì-
ñòâà, îñîáëèâó óâàãó ñë³ä çâåðíóòè íà íàÿâí³ñòü 
ó ï³äïðèºìñòâà äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ³ ð³-
âåíü ñòâîðåíîãî ðåçåðâó ñóìí³âíèõ áîðã³â. Âåëè-
÷èíà ðåçåðâó ñóìí³âíèõ áîðã³â âèçíà÷àºòüñÿ âè-
õîäÿ÷è ç ïëàòîñïðîìîæíîñò³ îêðåìèõ äåá³òîð³â, 
ïèòîìî¿ âàãè áåçíàä³éíèõ áîðã³â ó ÷èñòîìó äîõîä³ 
â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, òîâàð³â, ðîá³ò, ïîñëóã íà 
óìîâàõ íàñòóïíî¿ îïëàòè àáî íà îñíîâ³ êëàñèô³-
êàö³¿ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³.

Íà âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà âïëèâàþòü íå ò³ëüêè 
ñïðàâåäëèâà îö³íêà àêòèâ³â ùîäî ¿õ ìàòåð³àëüíî¿ 

ôîðìè, âèçíà÷åíî¿ ðîë³ â ãîñïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³, 
ìîæëèâîãî åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó, àëå ³ îêðå-
ì³ ôàêòîðè çîâí³øíüîãî ³ âíóòð³øíüîãî ñåðåäîâè-
ùà, çîêðåìà: îáìåæåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³; îôîðì-
ëåííÿ îá’ºêò³â àêòèâ³â â çàñòàâó; íàÿâí³ñòü îá’ºêò³â, 
ùî òèì÷àñîâî íå âèêîðèñòîâóþòüñÿ; êîíòðàêòí³ çî-
áîâ’ÿçàííÿ ï³äïðèºìñòâà; íåïåðåäáà÷åí³ àêòèâè ³ 
çîáîâ’ÿçàííÿ; ãàðàíò³¿ òà çàáåçïå÷åííÿ íàäàí³ òà 
îòðèìàí³; ìîæëèâîñò³ ïîâåðíåííÿ ñïèñàíèõ àêòèâ³â.

Áàëàíñîâà âàðò³ñòü óêðà¿íñüêèõ ï³äïðèºìñòâ ñóò-
òºâî â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä ¿õ ñïðàâåäëèâî¿ âàðòîñò³. 
Ôîðìóâàííÿ ñïðàâåäëèâî¿ âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà 
çà îö³íêîþ éîãî àêòèâ³â ìîæíà çä³éñíþâàòè çà äî-
ïîìîãîþ ñòâîðåííÿ â ñòðóêòóð³ âëàñíîãî êàï³òàëó 
ðåçåðâó ñïðàâåäëèâî¿ âàðòîñò³ àêòèâ³â ç äîîö³íêè 
îá’ºêò³â äî ñïðàâåäëèâî¿ âàðòîñò³ àáî çà äîïîìîãîþ 
ñòâîðåííÿ ãóäâ³ëó çà áàëàíñîâîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â.

Âèñíîâêè
Óçàãàëüíèâøè ï³äõîäè äî îö³íêè ðèíêîâî¿ âàð-

òîñò³ ï³äïðèºìñòâà, âñòàíîâëåíî, ùî âîíà ÿê ìî-
ìåíòíèé ïîêàçíèê ñêëàäàºòüñÿ ç ÷èñòèõ àêòèâ³â, 
êîðèñíîñò³ îá’ºêò³â íà ïîçàáàëàíñîâèõ ðàõóíêàõ 
òà ä³ëîâî¿ ðåïóòàö³¿, ÿê³ ìàþòü âëàñòèâ³ñòü çì³íþ-
âàòèñÿ â äèíàì³ö³ â³äïîâ³äíî äî ñòâîðåííÿ ñêëà-
äîâèõ äîäàíî¿ âàðòîñò³. Íà ðèíêîâó ³ äîäàíó âàð-
ò³ñòü ï³äïðèºìñòâà âïëèâàþòü ÿê ñïðàâåäëèâà 
îö³íêà àêòèâ³â ùîäî ¿õ ìàòåð³àëüíî¿ ôîðìè, âè-
çíà÷åíî¿ ðîë³ â ãîñïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³ òà ìîæ-
ëèâîãî åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó, òàê ³ ôàêòîðè 
çîâí³øíüîãî ³ âíóòð³øíüîãî ñåðåäîâèùà.
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