
North American Academic Research , Volume 2, Issue 11; November 2019; 2(11) 113-121 ©TWASP, USA 113

�ʜ怀 �齠 ���怀���� �������� �����怀�齠

Jʜu怀��l 齠ʜ��p�g�: 齠��p://�w��p.��fʜ/jʜu怀��l/齠ʜ��

Research
G怀�v��y �ʜ��l �� T齠��l��� w��齠 �SE�� ��� �O�-�SE��

E�p�怀 ���l ���ly��� �� T怀���

Yʜk Bʜʜ�p�k�怀�kul
S�齠ʜʜl ʜf E�ʜ�ʜ����, S齠��g齠�� U��v�怀���y, S齠��g齠�� , C齠���

�Corresponding author

Accepted� 0� November, 2019; �nline� 12 November, 2019

��I � https�//doi.org/10.5281/zenodo.3539�75

�� �齠� l�怀g��� f怀�� �怀��� �怀�� �� �齠� wʜ怀l� ����bl��齠�� by � ��v�lʜp��g �ʜu��怀y, �齠� �SE�� �怀���

�怀�� 齠�� � p怀ʜfʜu�� ��flu���� ʜ� �齠� wʜ怀l� ��ʜ�ʜ�y ��� pʜl�����l �ul�u怀� �� �齠� f�怀�� 齠�lf ʜf �齠�

21�� ����u怀y. T齠�怀�fʜ怀�, �� �� �������怀y �ʜ ��u�y �齠� ��flu���� ʜf �SE�� �� ��v�lʜp��g �ʜu��怀���.

F怀ʜ� �齠� p�怀�p����v� ʜf T齠��l���, �齠�� p�p�怀 �怀��� �ʜ u���怀����� �齠� ��flu���� ʜf �齠�

����bl��齠���� ʜf �SE�� ʜ� T齠��l���'� ��ʜ�ʜ�y ��� �怀���. T齠u�, �� �l�ʜ �齠ʜw� �齠�� �齠�

����bl��齠���� ʜf �SE�� �� ʜf g怀��� 齠�lp �ʜ �齠� ��ʜ�ʜ��� ��v�lʜp���� ʜf �齠� w齠ʜl� �ʜu�齠����

����. I� 怀����� y��怀�, �齠� ��ʜ�ʜ��� �x�齠��g�� b��w��� T齠��l��� ��� �SE�� 齠�v� g怀��u�lly

���怀����� �齠��怀 �齠�怀� �� �齠� w齠ʜl� ��ʜ�ʜ��� �怀��� ʜf T齠��l���, ��� �齠��怀 ����u� 齠�� b��ʜ�� �ʜ怀�

��� �ʜ怀� ��pʜ怀����. T齠� �ʜ�pl������怀y 怀�l���ʜ��齠�p b��w��� T齠��l��� ��� �SE�� ���b�怀

Abstract� In this paper, the trade volume between Thailand and ASEAN members and non-
members is empirically analyzed by using the gravity model. The 1995-2018 panel data were
used to establish a gravity model with variables such as distance from Thailand to each
country, G�P, per capita G�P and whether it is an ASEAN country. According to the results
of the gravity model, the economic aggregate of each country, the distance from Thailand and
whether it is an ASEAN country have a significant influence on the trade volume between
Thailand and each country.
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������ �ʜ��怀�bu��� g怀���ly �ʜ �SE�� ��ʜ�ʜ��� g怀ʜw�齠. T齠�怀�fʜ怀�, �� �� ʜf g怀��� 怀����怀�齠 v�lu� �ʜ

��u�y T齠��l���'� �怀��� w��齠 �SE�� ��� �ʜ�-�SE�� �ʜu��怀���.

1 G怀�v��y Mʜ��l

T齠� T怀��� G怀�v��y Mʜ��l ��怀�v�� f怀ʜ� ��w�ʜ�'� l�w ʜf u��v�怀��l g怀�v�����ʜ�, �齠�� ��, �齠� fʜ怀��

b��w��� �wʜ ʜbj���� �� p怀ʜpʜ怀��ʜ��l �ʜ �齠� ���� ʜf �齠� �wʜ ʜbj���� ��� ��v�怀��ly p怀ʜpʜ怀��ʜ��l �ʜ

�齠� �������� b��w��� �齠� ʜbj����. T��b�怀g�� (1962) ��� Pʜy齠ʜ��� (1963) w�怀� �齠� f�怀�� �ʜ

p怀ʜpʜ�� �齠� �怀��� ��ʜ�ʜ�y �ʜ��l. I��怀ʜ�u�� �� ���ʜ �齠� f��l� ʜf ����怀����ʜ��l �怀���, ��� ��� �齠�

fʜ怀� ʜf �ʜ��l: �齠�� ��, �齠� GDP ʜf bʜ�齠 �怀����g �ʜu��怀��� ��� �齠� �������� b��w��� �齠� �wʜ

�怀����g �ʜu��怀��� �ʜ ���lyz� ����怀����ʜ��l �怀���.

T齠� b���� fʜ怀� ʜf �怀��� g怀�v��y �ʜ��l ��:

��ʜ�g �齠��; X�j 怀�p怀������ T齠��l���'� �ʜ��l ��pʜ怀�� ��� �xpʜ怀�� �ʜ �齠��� �ʜu��怀���; Y�Yj �� �齠�

GDP ʜf �齠� �ʜu��怀y I ��� �ʜu��怀y j ; D�j �� �齠� �������� b��w��� �wʜ �ʜu��怀���

L���怀, Gʜʜ����, L����怀, ��� S��怀� �ʜ��u���� qu��������v� ��u���� ʜ� b�l���怀�l �怀��� flʜw� b����

ʜ� p怀ʜb�b�l��y �ʜ��l�. B���� ʜ� �齠� �怀�����ʜ��l �怀��� g怀�v��y �ʜ��l, l���怀 ��齠ʜl�怀� �ʜ������ly

����� �xpl����ʜ怀y v�怀��bl�� �ʜ ����怀�b� �齠� �齠�怀����怀������ ʜf b�l���怀�l �ʜu��怀��� �ʜ ���p� �ʜ �齠�

�齠��g��g �ppl�����ʜ� ��v�怀ʜ�����. Expl��� v�怀��bl�� �ʜv�怀� �怀��� �� �齠� ����� ʜf �齠� ��ʜ�ʜ�y

(���lu���g GDP, p�怀 ��p��� GDP, �齠� �ʜ��u��怀 p怀��� ����x, ��p���l ����怀�bu��ʜ�, �齠� w齠ʜl���l�

p怀��� ����x), g�ʜg怀�p齠���l f���u怀��, �l����� (��������, ��怀怀��ʜ怀��l bʜ怀��怀�), pʜpul���ʜ� f���u怀��,

l��gu�g�, 怀�l�g�ʜ�, pʜpul���ʜ� ��� u怀b�� ��� 怀u怀�l 怀�������� ���ʜ�� l�v�l, u怀b�� ��� 怀u怀�l l���

u��), �怀��� �齠�怀����怀������ (�ʜ�-��怀�ff �ʜv�怀�g� ����x, �齠� �v�怀�g� ��怀�ff 怀���, b�l���怀�l �x�齠��g�

怀���, �怀���pʜ怀����ʜ� �ʜ��).

2 Mʜ��l Bu�l���g

2.1 Ov�怀v��w ʜf �SE��
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�SE�� �� �齠� ���ʜ�����ʜ� ʜf Sʜu�齠���� ����� ����ʜ��. T齠� �SE�� �ʜ��u���y w�� fʜu���� ��

1967 �� B��gkʜk, T齠��l���. I� ���怀��� w��齠 ju�� f�v� �ʜu��怀���: I��ʜ����� , M�l�y���, �齠�

P齠�l�pp����, S��g�pʜ怀�, ��� T齠��l���. G怀��u�lly, B怀u���, V������, L�ʜ�, My����怀, ���

C��bʜ��� jʜ����. �SE�� �� �ʜw ʜ�� ʜf �齠� �ʜ�� �y����� ��� p怀ʜ�����g 怀�g�ʜ�� �� �齠� wʜ怀l�

��ʜ�ʜ�y.

�SE�� �� �ʜ�pʜ��� ʜf �齠怀�� p�怀��: �SE�� Pʜl�����l ��� S��u怀��y Cʜ��u���y, �SE�� Sʜ���l-

�ul�u怀�l Cʜ��u���y ��� �SE�� E�ʜ�ʜ��� Cʜ��u���y (�EC). T齠� �SE�� E�ʜ�ʜ���

Cʜ��u���y w�� fʜ怀��lly ����bl��齠�� �� 2015. T齠� ���� gʜ�l ʜf �齠� �EC �� �齠� "���gl� ��怀k��

��� p怀ʜ�u���ʜ� b���". T齠� gʜ�l �� �ʜ ʜp�� up � f怀�� �怀��� �怀��, �llʜw��g f怀�� �ʜv����� ʜf �怀���,

fʜ怀��g� ��v�������, ��� l�bʜ怀. �f��怀 �齠� ����bl��齠���� ʜf �齠� �EC, �SE�� p�怀���怀� w�怀�

��v���� ���ʜ �齠怀�� fʜ怀��: �SE�� 10+1, �SE�� 10+3 (�SE�� w��齠 C齠���, J�p��, ��� Sʜu�齠

Kʜ怀��) ��� �SE�� 10+6 (C齠���, J�p��, Sʜu�齠 Kʜ怀��, �u��怀�l��, ��w Z��l��� ��� I����).

2.2 V�怀 ��bl�

I� �齠�� p�p�怀, �ʜ�����怀��g �齠� �p���f�� ���u���ʜ� ʜf T齠��l��� fʜ怀 �SE�� ���b�怀 ������ ��� �ʜ�-

�SE�� ���b�怀 ������, w齠��齠�怀 �齠� b���� v�怀��bl�� �u�齠 �� GDP, GDP p�怀 ��p���, �������� ���

�ʜ ʜ� ��� b� ����� �� �齠� v�怀��bl� ʜf �SE�� �ʜu��怀���. T齠u�, yʜu ��� up w��齠 �xpl����ʜ怀y

v�怀��bl�� (b���� ��� �x������). T齠� ������g ��� �齠�ʜ怀�����l �xpl�����ʜ� ʜf �xpl����ʜ怀y v�怀��bl��

�怀� �齠ʜw� �� ��bl� 1.

T�bl� 1 ��f�����ʜ� ��� �齠�ʜ怀�����l �xpl�����ʜ� ʜf �xpl����ʜ怀y v�怀 ��bl��

Expl����ʜ怀y
v�怀��bl�� M�����g Exp�����

�y�bʜl T齠�ʜ怀y �xpl�����ʜ�

y� T齠� GDP ʜf T齠��l���
（齠u��怀�� ��ll�ʜ� : $） +

I� 怀�fl���� T齠��l���'� pʜ������l ��pʜ怀�
��� �xpʜ怀� ��p����y. T齠� g怀����怀 �齠�
GDP, �齠� g怀����怀 �齠� pʜ������l ��pʜ怀�
��� �xpʜ怀� ��p����y, ��� �齠� g怀����怀
�齠� �怀��� flʜw

yj
T齠� GDP ʜf ʜ�齠�怀
�ʜu��怀���
（齠u��怀�� ��ll�ʜ� : $）

+

I� 怀�fl���� �齠� pʜ������l ��pʜ怀� ���
�xpʜ怀� ��p����y ʜf ʜ�齠�怀 �ʜu��怀���.
T齠� g怀����怀 �齠� GDP, �齠� g怀����怀 �齠�
pʜ������l ��pʜ怀� ��� �xpʜ怀� ��p����y,
��� �齠� g怀����怀 �齠� �怀��� flʜw
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2.3 B���� ��g怀����ʜ� Equ���ʜ�

T齠� b���� fʜ怀� ʜf �怀��� g怀�v��y �ʜ��l:

（1）

W齠�怀�, T�j �� �齠� �ʜ��l ��ʜu�� ʜf b�l���怀�l ��pʜ怀� ��� �xpʜ怀�, ��� �j 怀�p怀������ �wʜ ��ff�怀���

�ʜu��怀��� ʜ怀 怀�g�ʜ��; � �� � �ʜ������ ��怀�; Y�Y 怀�p怀������ �齠� g怀ʜ�� �ʜ������ p怀ʜ�u�� (GDP) ʜf

�wʜ ��ff�怀��� �ʜu��怀��� ʜ怀 怀�g�ʜ��; PCY�PCYj �� �齠� GDP p�怀 ��p��� ʜf �wʜ ��ff�怀��� �ʜu��怀��� ʜ怀

怀�g�ʜ��; ��j 怀�p怀������ �齠� �������� b��w��� �wʜ ��ff�怀��� �ʜu��怀��� ʜ怀 怀�g�ʜ�� (u�u�lly �齠�

�������� b��w��� �wʜ ����ʜ��l ��p���l�).

Exp怀����� �� ���u怀�l lʜg�怀��齠�:

（2）

T齠� �x������ g怀�v��y �ʜ��l �� ʜb������ by �����g �齠� �u��y v�怀��bl� w齠��齠�怀 �� �� �SE�� ʜ怀

�ʜ� ���ʜ �齠� b���� g怀�v��y �ʜ��l. W齠�� �j 怀�p怀������ �齠�� bʜ�齠 �ʜu��怀��� �怀� ���b�怀� ʜf �SE��,

��� �齠� �u��y v�怀��bl� �� 1, ʜ�齠�怀w��� (�O�-�SE��) �� 0.

PCY� T齠��l���'� GDP p�怀 ��p���
（齠u��怀�� ��ll�ʜ� : $） +

I� 怀�p怀������ �齠� l�v�l ʜf ��ʜ�ʜ���
��v�lʜp���� �� T齠��l���. T齠� 齠�g齠�怀
�齠� p�怀 ��p��� ���ʜ�� ��, �齠� l�怀g�怀
�齠� vʜlu�� ʜf ��pʜ怀� ��� �xpʜ怀�
�怀��� w�ll b�

PCYj
GDP p�怀 ��p��� �� ʜ�齠�怀
�ʜu��怀���
（齠u��怀�� ��ll�ʜ� : $）

+

I� 怀�p怀������ �齠� l�v�l ʜf ��ʜ�ʜ���
��v�lʜp���� �� ʜ�齠�怀 �ʜu��怀���. T齠�
齠�g齠�怀 �齠� p�怀 ��p��� ���ʜ��, �齠�
l�怀g�怀 �齠� vʜlu�� ʜf ��pʜ怀� ���
�xpʜ怀� �怀���

D�j T齠� �������� b��w��� �齠�
�wʜ ��p���l�（k�.） -

I� 怀�p怀������ �齠� 齠�g齠 ��� lʜw
�怀���pʜ怀����ʜ� �ʜ��, w齠��齠 w�ll �ff���
�齠� �怀��� b��w��� �齠� �wʜ �ʜu��怀���

p�

Du��y v�怀��bl�, w齠��
bʜ�齠 �ʜu��怀��� �怀�
���b�怀� ʜf �SE��, ��k�
1, ʜ�齠�怀w���, ��k� 0

+
W齠�� �wʜ �ʜu��怀��� �怀� ���b�怀� ʜf
�SE��, b�l���怀�l �怀��� flʜw�
���怀����
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2.4 Ex������ ��g怀����ʜ� Equ���ʜ�

T齠� �x������ g怀�v��y �ʜ��l :

（3）

I� �ʜ��l�; T�j 怀�f�怀� �ʜ b�l���怀�l �怀��� vʜlu��; Y�Yj �� �齠� GDP ʜf �ʜu��怀y I ��� �ʜu��怀y j;

PCY�PCYj 怀�p怀������ �齠� GDP p�怀 ��p��� ʜf �ʜu��怀��� I ��� j; ��j �� �齠� �������� b��w��� �wʜ

�ʜu��怀���; p� 怀�p怀������ �u��y v�怀��bl��; u�j 怀�p怀������ �齠� �怀怀ʜ怀 ��怀�.

I� �齠�� p�p�怀, �� �x������ g怀�v��y �ʜ��l �� u��� �ʜ ��u�y �齠� �怀��� b��w��� T齠��l��� ��� �SE��

���b�怀 ������ ��� �O�-�SE�� ���b�怀 ������, ��� � �u��y v�怀��bl� -- �SE�� ���b�怀

������ ��� �O�-�SE�� ���b�怀 ������ �� ����g���. �SE�� ���b�怀� �怀� I��ʜ�����, �齠�

P齠�l�pp����, M�l�y���, S��g�pʜ怀�, L�ʜ�, My����怀, C��bʜ���, B怀u���, V������, ��� T齠��l���.

C齠���, Sʜu�齠 Kʜ怀��, J�p��, I����, ��w Z��l���, �u��怀�l��, ��� �齠� U����� S����� �怀� �齠� ��jʜ怀

�ʜu��怀��� �齠�� �怀� �ʜ� ���b�怀� ʜf �SE��. T齠� �ʜ��l �� �� fʜllʜw�:

（4）

��ʜ�g �齠��; T�j 怀�p怀������ T齠��l���'� �ʜ��l ��pʜ怀�� ��� �xpʜ怀�� �ʜ �齠��� �ʜu��怀���; Y�Yj �� �齠�

GDP ʜf �ʜu��怀y I ��� �ʜu��怀y j; PCY�PCYj 怀�p怀������ �齠� GDP p�怀 ��p��� ʜf �ʜu��怀��� I ��� j; ��j

�� �齠� �������� b��w��� �wʜ �ʜu��怀���; p� �� � �u��y v�怀��bl� -- �SE�� ���b�怀 ��� �O�-

�SE�� ���b�怀; u�j 怀�p怀������ �齠� �怀怀ʜ怀 ��怀�.

2.5 S��pl�� ��� ����

D��� f怀ʜ� �齠�� p�p�怀 ��l����� �齠� 10 �SE�� ���b�怀 �ʜu��怀��� (T齠��l���, I��ʜ�����, M�l�y���,

�齠� P齠�l�pp����, S��g�pʜ怀�, B怀u���, V������, My����怀, L�ʜ� ��� C��bʜ���) 7 �ʜu��怀��� ʜf

�SE�� ���b�怀 �ʜu��怀��� (C齠���, J�p��, Sʜu�齠 Kʜ怀��, ��w Z��l���, �u��怀�l��, I����, ��� �齠�

U����� S�����) ʜf ��ʜ�ʜ�y, GDP, p�怀 ��p��� ���ʜ�� 齠�v� v�怀y b�g ��ff�怀����. T齠�怀� �怀� �l�ʜ

齠ug� ��ff�怀����� b��w��� �SE�� ���b�怀 ������ ��� �ʜ�-�SE�� ���b�怀 ������ �� v�怀�ʜu�

��p����. T齠�怀�fʜ怀�, �齠�� p�p�怀 ��l����� �ʜu��怀��� fʜ怀 ���ly��� fʜ怀 怀�p怀��������v����� ��� ��v�怀���y,
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�� w�ll �� fʜ怀 T齠��l���'� �ʜ怀� �ʜ�p怀�齠����v� ��u�y ʜ� �齠� �怀��� �ff���� ʜf �SE�� ���b�怀

������ ��� �ʜ�-�SE�� ���b�怀 ������.

T齠� ���� u��� �� �齠�� �怀���l� �怀� �齠ʜw� �� ��bl� 2. T齠� wʜ怀l� b��k (www.����.wʜ怀l�b��k.ʜ怀g.��)

�� �齠� �ʜu怀�� ʜf bʜ�齠 GDP ��� GDP p�怀 ��p��� ���� fʜ怀 ���齠 �ʜu��怀y, ��� �齠� �������� b��w���

����ʜ��l ��p���l� �� �齠� �ʜu怀�� ʜf Gʜʜgl� M�p (www.��p�.gʜʜgl�.�ʜ�). T齠�� p�p�怀 ��ʜp�� p���l

���� fʜ怀 怀����怀�齠 ��� ��l���� �齠� ���� ʜf T齠��l��� ʜ� �SE�� ���b�怀 ������ ��� �ʜ�-�SE��

���b�怀 ������ f怀ʜ� 1995 �ʜ 2018.

T�bl� 2 ���� �ʜu怀���

D��� Sʜu怀��

Tʜ��l �xpʜ怀�� ��� ��pʜ怀�� ʜf

T齠��l��� �ʜ �ll �ʜu��怀���

T齠�� M�����怀y Of Cʜ���怀�� W�b����

www.�ʜ�.gʜ.�齠

GDP ʜf �ll �ʜu��怀��� Ku��y� D��� W�b����

www.ku��y�l����.�ʜ�/�����

GDP p�怀 ��p��� ʜf �ll �ʜu��怀��� T齠� wʜ怀l� b��k w�b����

www.����.wʜ怀l�b��k. ʜ怀g.��

T齠� �������� b��w��� ��p���l� Gʜʜgl� M�p

www.��p�.gʜʜgl�.�ʜ�

S���� �齠�� p�p�怀 ����ly ��u���� �齠� �怀��� ���u���ʜ� b��w��� T齠��l��� ��� �SE�� �ʜu��怀��� ���

�ʜ�-�SE�� �ʜu��怀���, �ll 怀�l�v��� ���� f怀ʜ� �齠� ����bl��齠���� ʜf �SE�� u���l �ʜw �怀�

��l����� �ʜ ���lyz� �齠� �pp��l.

3 E�p�怀 ���l 怀��ul�� ʜf �齠� �ʜ��l

3.1 Mʜ��l 怀��ul��

U���g �齠� �bʜv� ����, 怀�g怀����ʜ� ��ju������ w�� ��怀怀��� ʜu� u���怀 M�TL�B 7.01, ��� �齠�

�bʜv� 怀��ul�� w�怀� ʜb������:

（5）

b = -2.8317 -0.5954 0.1520 0.7241 0.0751

b��� = -3.2762 -2.3873
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-0.6990 -0.4919

-0.0427 0.1930

0.1055 0.1985

0.6819 0.7663

����� = 0.8447 508.5469 0.0000 0.0908 （�xpʜ怀�）

（6）

b = -1.8152 -0.5638 0.0101 0.7166 0.2300

b��� = -2.2635 -1.3670

-0.6683 -0.4594

-0.0368 0.0571

0.6740 0.7591

0.1111 0.3488

����� = 0.8017 377.9839 0.0000 0.0924 （��pʜ怀�）

T�bl� 3 ���ul�� ʜf �x������ g怀�v��y �ʜ��l

v�怀 ��bl�

��g怀����ʜ�

�ʜ�ff������

（��pʜ怀 �）
�ʜ�f������ ����怀v�l

��g怀����ʜ�

�ʜ�ff������

（�xpʜ怀 �）
�ʜ�f������ ����怀v�l

Y�Yj 0.7166 （-2.2635 , -1.3670 0.7241 （-3.2762，-2.3873）

PCY�PCYj 0.0101 （-0.6683，-0.4594） 0.152 （-0.6990，-0.4919）

��j -0.5638 （-0.0368，0.0571） -0.5954 （-0.0427，0.1930）

p� 0.2300 （0.6740，0.7591） 0.0751 （0.1055，0.1985）

Cʜ������ ��怀� -1.8152 （0.1111，0.3488） -2.8317 （0.6819，0.7663）

T齠� �bʜv� ��g��f����� w���怀 � w�� 0.05. B ��� b��� 怀�f�怀 �ʜ �齠� 怀�g怀����ʜ� �ʜ�ff������ ���

�ʜ�f������ ����怀v�l. S���� �� �齠� ��������� u��� �ʜ ���� �齠� 怀�g怀����ʜ� �ʜ��l. T齠�怀� �怀� 3 v�lu��, �齠�

f�怀�� �� �2, �齠� ���ʜ�� �� F, ��� �齠� �齠�怀� �� �齠� p怀ʜb�b�l��y p �ʜ怀怀��pʜ����g �ʜ F.
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���ʜ怀���g �ʜ �齠� �bʜv� 怀�g怀����ʜ� �qu���ʜ�, �齠� �怀��� flʜw b��w��� T齠��l��� ��� �SE��

���b�怀 ������ ��� �ʜ�-���b�怀 ������ ����ly ��p���� ʜ� �齠� ��ʜ�ʜ��� �gg怀�g���, l�v�l ʜf

��ʜ�ʜ��� ��v�lʜp����, ��� w齠��齠�怀 �� �� � ���b�怀 ʜf �SE��. Cʜu��怀��� w��齠 齠�g齠 �怀��� flʜw�

�怀� �u� �ʜ p怀ʜx����y, lʜw �怀���pʜ怀� �ʜ���, ��� b����怀 ��ʜ�ʜ��� ��v�lʜp����.

T齠� ����bl��齠���� ʜf �SE�� 齠�� b��ʜ�� �� ��pʜ怀���� f���ʜ怀 �� �齠� ��v�lʜp���� ʜf T齠��l���'�

��ʜ�ʜ�y ��� �怀���. T齠�怀�fʜ怀�, �ffʜ怀�� �齠ʜul� b� ���� �ʜ ��p怀ʜv� �SE��'� ��ʜ�ʜ��� �x�齠��g�

��v�怀ʜ����� ��� ����l�怀��� ��� ��ʜ�ʜ��� ��v�lʜp����. M�k� T齠��l���'� ��ʜ�ʜ�y �ʜ怀� 怀�p��

��� ���bl� ��v�lʜp����.

Cʜ��lu��ʜ�

T齠� �bʜv� ���ly��� �齠ʜw� �齠�� �� �� �ff����v� �ʜ u�� �齠� g怀�v��y �ʜ��l �ʜ ���lyz� �齠� ��p�怀���l

���ly��� ʜf T齠��l���'� �怀��� w��齠 �SE�� ��� �ʜ�-�SE�� �ʜu��怀���. ���ʜ怀���g �ʜ �齠� �bʜv�

g怀�v��y �ʜ��l, �齠� b���� f���ʜ怀� �齠�� �ff��� �齠� �怀��� vʜlu�� b��w��� T齠��l��� ��� ʜ�齠�怀

�ʜu��怀��� �怀� GDP, GDP p�怀 ��p��� ��� ��������, w齠��齠 �� �ʜ�������� w��齠 �齠� �l������l g怀�v��y

�ʜ��l. T齠�� p�p�怀 ����ly ��u���� w齠��齠�怀 �SE�� �� �齠� v�怀��bl�. I� ��� b� ���� f怀ʜ� �齠� 怀��ul��

ʜf �齠� g怀�v��y �ʜ��l �齠�� �齠� ����bl��齠���� ʜf �SE�� pl�y� � ��g��f����� 怀ʜl� �� p怀ʜ�ʜ���g �齠�

�怀��� ��ʜ�ʜ�y ʜf T齠��l��� ��� ��g��f�����ly ��p怀ʜv��g �齠� �怀��� b��w��� T齠��l��� ��� �SE��

�ʜu��怀���. T齠�� p�p�怀 齠ʜl�� �齠�� �� �齠� fu�u怀�, �SE�� �齠ʜul� b� fu怀�齠�怀 ��v�lʜp��, �怀��� 怀ul��

�齠ʜul� b� ��p怀ʜv��, ��ʜ�ʜ��� ��� �怀��� �x�齠��g�� b��w��� ��v�lʜp��g �ʜu��怀��� �齠ʜul� b�

p怀ʜ�ʜ���, ��� �ʜ��ʜ� ��v�lʜp���� ��� p怀ʜg怀��� �齠ʜul� b� ����.
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