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l A. verschi endedaarlu 3R Icatle |, ccountln? Trends &
uestl Waarin o erzic %%w ge even van dle evolgde ,,prac-
t|ces e Treq uent|e daarVﬁn In 600 Amerik e Ijaarvers a(%en
y i e&‘ve'”VSOFe’é‘en ”dra 1 octren. oL et °FVa‘#v§r’% Xa”e%fn gere cemig
aat \zlerkomste B stedin nglézje?en ZStaa aqgl-l na gaan of
ER R e
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e De 'hzae”'van r%'é%‘séﬁé'eefwza” predt kV°8rbee §8”o€§r%er% %aﬁ”ﬂeted
e e MR et
wensel& gIut e beschi aare van cu?grmaUg asism enaa?

De ?unetle van de) Staat vanI HBM zouden Wla als volqt W|Hel1 omschn!
ven: ,Een vorm van horizontale analyse, waardoor met behulp van ve

50e)aaFr gﬁe Flrl-zl M., szet 8etrouwe beeld in de gepubliceerde jaarrekening”, ESB, 27 oktober 1965,
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1970, 44e jaargang, nr.'1, blz. 1

4% Zwagerman, C., . Informatie omirent de herkomst en besteding der middelen in het jaarverslag”,
MA februan 1970 4e | Jé blz, 76 e,
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an
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N|vr eschnften no. 12, ,,Onderzoek’aarv rslagen 1971" dunl 1974,
V| t| Jaarverslagen. Gewoqen en te ficht hevonden? ™, Publicatie van het Ecanomisch Instituut
de |f3ksun|ver5|te|t Utrecht Afdeling Bedrijfseconomie, Stenfert Krogse, Leiden, 1975,
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schillen téJssen tialans I?otheden oR twee momer]ten aan?evuld met ge
vens Uit de resultatenrekening en.andere financ releva Informatie,
racht wordt een Inzicht te , ru Fn In en zich een oordee t%vor en o er
et on ernenimgsge euren | elt gemeen, en net finangle waarin
bereden e Ilidelonielng. in ot gf$20”3§r|n11 e it
ua n ef en |ﬂhoug a?gfeme e vorm yan de Staat van I-%I\/Ilzgpgvaarm (e
osten %un %roggeer en Tngedeel msere?

e sfeer 08gevoe ewaarol eete(fn o(ﬁbouw van de winst- en
verfiesreken | naas verW|sse|n ek est? Inqs-
oﬁ]zet

ommen, de
zge 1S 0pge OUWa kostensoorte g%wm tye (qg gvan el
adf, Waardoor |n2|cht Verkregen worat |n evei e mg van™de via ?
d

ggrv&?ﬁst ?8&3%5 ) JeRI, e g oeg& ki 0t °£%“ver%%|?§85 i
e winst ?en e vey 3

Inform d@Ue over betg mnq (f rv?[q dgagf ?t Ord eneésl%% e%toe get}{) 1] aar
?\ion en re?r\o omen everslkggfrl S?e Zullen "plaat VIB
en vel'] oggnss eer tonen welkg" (des)invester gen |aats

. De kjé)

en en e vermogensverkrijgin stotin ange ter I
e e
Clern a)e oerten op raorte termljnpgljn ge(ﬁktg resp. Nnoe een overscnot IS

aa
l9|t ractische ov (frwegweg hebben echter als cr|ter|um waaraan een
overzmtmoet voldgen “om door onsa Staat van H orden a

e-
L %f%?(g'gﬁe&%fff'c r el

este mg middelen” o u| telf” voork(imt Waaroi deg-
Eoe(\)/%dee nclé)ers detailléringen” van) vérschillen tussen balansposten moet

11) Dijksma, J., ,Enkele beschouwmr%en over de Staat van Herkomst en Besteding der Middelen en
\Wet dde Jaarrekening van ondernemingen”, MBA-O, december 1973, nr. 921, 77¢ jaargang, biz.

12) Voor een uit ebrelde bespreking van en toelichting op deze algemene vorm van de Staat van
HBM leze men heta |(Ij<e $noem|d ond r\éoe nﬁott 11 " et | At

rond van deze formulering is bijv. het overzicht opgenomen in het jaarverslag van Amster-
dam Blher% Farma(:le 1972, blz. 16. r? tln]het on(?erzoek betpgkken J J
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Staat 1. Algemene vorm van de Staat van HBM

Herkomst Besteding
SFEER TOEGEVOEGDE WAARDE
Omzet Grondsgoffen
Totaal buitengewone resultaten Lonen (incl. soc. lasten
Afschrijvingen: gebouwen
machines
Totale afschrijvingen
Belastingen
SFEER WINST(VERDELING)
Instverdeling verslagjaar:
Reservering
Dividend
Commissarissen
Winst verslagjaar
Bedrijfswinst Winstverdeling vorig verslagjaar:
Buitengewone resultaten: Reservering
Dividend
Commissarissen
Totaal , . . .
Winst verslagjaar Winst vorig verslagjaar
KAPITAALGOEDERENSFEER
Gebouwen Gebouwen
Machines » Machines
Afschrijvingen: %eb%uwen Totaal
Totaal
Totaal _— | Totaal
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1. mvang en opz t van het ondgerzoek
Het% S|smatenaa bestond ujt aarverél

agen van Nederlandse naamloze ven-
oo schappen, waarop voor het twi eirg/j Wet op de Jaarrekening van
erne nen van t e|oass|n Was vee

g llew ten:

urige selectield) van 105 jaarverslagen van niet ter beurze

enBteer eon ernemingen.

ejaarvers agen va onderner]nn en waarvan (e andelg

8 teer warenv S Het F|nanc0|eeeDa lad van zater g
er 19 % en%eerde ondernemingenls), waren 1

aarve[] agen niet beschi baar zo at 2aarverf ilqen resteer fn e [eden

oor et “onthreken van een Jaarverslag as veelal liquidatie of fusie/over-

In 0 aalz derhalve ’[35{) aarverslage onderzochb waaronder 62 van

§p de Amséer-

financiele mi I|n en z n verzekerings- en eI%% maatscha-
gl{jen Hoew I\tﬁ rwacﬁ en was tdeze cate% e van r]
om%t van het onderz e un |er?v en,

f |cern 15 Z A %

at het opstel an een Staat va zeer zeker mo ken

Als in eenjfa verslag een %taat van HBM werd a% etroj dann{(r en

g% \elrezro\c/ﬁora gaande jaarverslagen, voorzover gepubliceerd en’ beschikbaar,
et resultaat Is vastgelegd in Staat 216)17)18).

Staat 2: Aantal gevonden en onderzochte Staten van HBM
1968 1969 1970 1971 1972

Wil 3 03 3 0% 4
Totaal 18 24 30 40 51

Ill.  Resultaten van het onderzoek

aam van het overzicht
?n E‘ Qan meP de. ontwikkeling in de betekenls van het % derzochte

overzm t weersmegehd ZIen 1n e naam. nﬁ one
qb [nent Was SIEChtS een eenvoudlge 0 twee ansen QEb seer Uta-
tl? ? ans: de naam Y(verd ewnsmg In ,,stae ent 0 sourcesan apnl |cat|ons
toen 00 gegeven It de resultatenre ening weraen erwerkt.
**) Onder deze 105 aarverslagen zitten ,,grote” ondernemingen zoals SHV, NS, DSM en Thyssen-
Bor nem|sza alsmede enkele ondernemlngen Waarvan de aandelen, hetzij voor, hetzij na 31 december
1972 ter beurze genoteerd werd
152 Ultimo 1968, 1969, 1970 en 1971 stonden resp. 403, 359, 332 en 316 aandelen van Neder-
landsé ondernemingen ter Amsterdamse beurze genotgerd.
6) Met betrekKing tot de 6 zgn. ,internationals”, gaf het onderzoek het volgende beeld: 5, 5, 5, 6

17% Nivra-ge Iﬂvlschnften no. 12 geeft als resultaat van het onderzoek van 129 jaarverslagen 1971 17

van H
, Vijftig jaarverslagen” geeft als resultaat van de jaarverslagen 1973: ,23 ondernemingen geven

een taatvan?-lerkomsten Bes?edmgvan Middelen”, blz. 45.
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pipion 19'9) beveelt, miv. 1971 de naam aan van ,statement of chan
n P nanuasi Iposmoq omdat eg 0verz c% % 18 e Ease on a% ga
concept embracing all changes in financial posit |on

Staat 3: Benaming van de Staat van HBM in Nederland

1968 1969 1970 1971 1972
1 Staat/Qv r2| ht van herkomst/pron
en(? sfeding aanwendmg van de/der

7 10 1 21 32
ﬁesc gegr% mr? r nu liquide/geld/ ] ) "Z : .
3. Liquig teltsoverzmlhI)ontW|kkeI|ng/
Verneterin % 2 % 4 z
éFnanc:eﬁ%s sche ma/structuur 3 4
Verzicht Eoop Verbetering van
I| uide middelen 1 1 3 2 3
Staat v n herkomst gn besteding van
ettovot n e middelen en
uid em| dele 1 1 1 1 1
%% en In eJn nciéle positie 2 1
av(e kapltaa in omste en 1 1 1 1 1
9, Stag an S dnanmele?] middelen
f erva 1 1 2 2
% nanciele mutaties In activa
e 0L IeREngen en |
12, (Fmanmepg mutaties 2 1
Totaal 8 24 30 40 5l

e namen van de overzlchten zoals die |n ederland elfrulkt worgen,
e ben wuweﬁ%evem Staat 3. Dﬁwt tdat evenals In deU
ot 1971, ‘de “ Staat van HBM" het meest voorgom[ oorL
na [ \NI ﬂen om 51 de versI eva naron e menmg ezelfde richt
esm qud en dienten e naam rE te8| r}]
n de verl ens noe ? He\nter Dougas e Konin un
gg ate rre dsvaﬂe lj21ging in de” financiele positie”; de laatste on ernemlng 15
&e Inventarisatie van de gebruikte namen stuitten wij op twee ,pro-

e hoofdmdeh zoaI voI d.in o ccounting Trends & Techniques”
nme htlfaar a be rek '18““ ge namen, nl. het gebruikd
eundru Ingen ,, unds o ,working Capital’ ?met een "nadere

9) Oplmons of the accounting grmuples board, no. 19, Reporting Changes in Financial Position,
march 1971, AICPA, New York, blz."374
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ondgrvgrdellngg Hon door ons met worden gebruikt, omdat de laatste

aandul mgi ns land |n het geheel niet voorkwam.

2 Een aant en van N e \I\F 45 6, 78n 19 bleek niet voorzien
van een de é schrl as e ens In de lo pvan he Jeaarvesag

88 enomen. De sit atle echter Yvaan scﬁnn aat van H zon

ers(%g Wanalcntetmrﬁteees?nvggnd?rs 24 19t ) oggegg%n IEOE/ tnjé1 -

b dt 20 Al een naam was vep i achterwe ewa8 eaten aaN te

il c e
et|a PI Ewl zen dat (?e % gat van ?—I%?\/I In Ne'c]er[and nog
als weinig rele vant mforma le wordt gezien.

E‘ Meerjarenoverzmhten

|

oor de extern anahst van Ian dat hi n{de veranderingen |n
nanuee omstan| eno ern mmg h.v. een at an H
nanayser pm| |s aartoe, naast he verste en van e

reev ne toe |cht een meey renoverﬂct In taat IS e zg ﬁ

e ms eg n zelfs 10 jaar omspannen
g%gf Jn P[%% 00r %ra ant 1 5 I-Haas kwam (1e enkTvgudlg taat nog
et meest frequent voor, al neemt het aantal vergelijkende overzic ten toe
Staat 4. Meerjarenoverzichten

Aantal: 1968 1969 1970 1971 1972 Totaal
1 1 16 ﬁ %g 18
; IR I
1 1
oo
Totaal: 18 24 30 40 51 163
aats in het jaa erslag ]
%\) L r OIvyooré rYatsn i OInken Wij aan de ,belangri eJnkhee|dre theaea de

” 8 e, a1nn eld” V\;(e)n |n gaarversL%% N ez|enas
een ,,ba3|c fmanc%Jstate ente% Amzu d S gelan e|d nlﬁ

u
onder voor de winst- env lesrekening en ebaansq Be heer de gedach-

20) In het jaarverslag van DAF b.v. komen twee Staten van HBM voor nl. per sector: Personenauto
n Bedrij fswag;en gaar 9722( in het jaarverslag van Dikkers 1971 komen ook twee Stafen van HBM
v or: een gebaseerd op de en eroudlge en éen gebaseerd op de geconsolldeerde jaarrekening.

21) Jaarverslag Van der G |essen 1972:",Geconsolideerde Staat van Herkomst en Besteding der
Middelen na voor estelde winstverdel |n%

22) Een specifieke, vrij summ|ere tellchtlng Is te vinden in het jaarverslag van Fokker-VFW 1972,
23) Opinion no. 19, ta.p., blz. 373.
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tengang in Nederland ar onze men|n het best ekarak |seerd kun-
i gd (f ?en (?at men ?van HBM% vee ztet als eg

enovr\t/ns;tl a [gste nvoudiq a t |den ov r2|c aS|s Va §
Eallans engde tglnst en verﬁesrlfn%1 Ing. 1ee ﬁope S at WI]I deze dezetf
ant opgaan als in de US.A

Staat 5: Plaats van de Staat van HBM in het jaarverslag

1968 1969 1970 1971 1972

Vers| a Raad van Bestuur 2 8 12 1 1
|rec le g

oor sen wingt- en verltesrekentng 3 5

ssen a ans en winst- en veries-

nlnﬂ 1 1 1 1 1
Na alai RWI st- en verliesrekening
voorlt Ichtin 1 2
n toelic tmﬂo balans en winst- en
Klear I%?r?tsegn inst- en verliesrekenin ; ; ; ’
(na toeqtch ting ’ 6 8§ 16 2
Totaal 8 24 30 40 b5l

Mbt de voI orde_kwam volgens fAccountt Trenits&Techmques 242de
agtvan HB In 74/ova‘tde evallen oora F|na Statement %usdt
alans en wnl)st en ver esre ening. .De toege Jaste Vo [ggide( in Nederlangse

1aa¥]versva%e[t Q g%enome Staa \ﬁaarm t dat opnemi g

8)@” an BestH |rresp In het Verslla van de Directi
et meest vodrkwa pnemtnﬁ alans, winst- en verliesrekenin en toe-
Icnting vinat ook ec ter meer | aar gnz mer]tn 1S de mste |aats Ha
alans’en winst- en verliesre en| oc VOor de toelic t|n ann omg

\}kwaardf(%hetd van de Staat va M tot uitdrukking me ba ans en winst-
erliesrekening.

\orm van (P Ptaat van HB
et vorm bedoelen wij zowel de gnderlinge rangschikking van de posten. als
Wé : g(?e urt e(né(l gdaarv p? (Pea

even ge on erlln ran schikkin
e e S R

i

2*) ,Accounting Trends & Techniques”, 1972, blz. 323.
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Staat 6: Vorm van de Staat van HBM

1968 1969 1970 1971 1972

erk mst der ITII(? len =
este In rm| e
oena afname genoemd in de

2 aaflczo per begin/eind genoemd in

aIs ar meta2 enoemd 1 1 : :
onder éimsa y 1 1 1
h. E ugj%lglen met toename/afname van
1goe%ame/afname genoemd in de T
B 1] aar met s (?Ido per
% ein genoem onder éie Staat 3 5 6 5
C. Mlgd len er Degin en per ein genoemd
I e taaE AR T
d. Alleen grafische voorstelling
Totaal 8 24 30 40 51

De in.ons onderzoek 9ﬁvonden VOrmen hebberL [] gienomen in P$ta§t6
|

\l/JVI{F]%urHto Eneetegglt\{o mlgggfﬁnrg ew\é%F o bl en fge [l]e %ﬁ”{% te ﬂ(a
ud vaE het be r|pD elen, medartées at%aan et einde van net
g)oe deaﬁtr| Rluemveca e vormen genoem r al en bl wiken qua
00r de v iled?gheld vermelden w% nogkdat van F n bon?al 163 geYonden

?(t)aten van HBM, 9 In scontrovorrﬁ at é)?oa ek kwsngla 9%

Ver?%ze'%tvevﬁre” AR g ém W
BEB glvereltélltﬁ]deeg I-? | |\Xhe voo%l
orie over de Staat van"HBM terug te

Noord-Brabant 1976)
ﬂbegrg{mﬂde]gq)eler kan op verschlllende manieren inhoud \{vordeg
g%ev?n 20 sb Netto monetaire ct|va en ,,Vlotten
|aaI W|I|’env [staan met o, te merken dat in ge meeste
eva” 5) kt m% b

ste|’for | tverle(tre en men 3|n qud van het
an&)e ldde QaaKaS € |ro Qﬁerﬂ]t Kﬁg J (?rvan uit-
at A. werd tot en etl V\(/)o%ng apital a( ottend bedrijfs-3

25)  Zie voor een uitgebreide bespreking van deze middelenbegrippen het artikel genoemd onder
voetrioot 11,

mab blz. 376
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nion \uee neer het overzic f o WI In

ork| ca It aan ee en de externe analisf. zelf Tn Staat F
van twe ahanse ngeringe bmnera het , Iotte] n ska |taa e
analyseren £SONCANKs, o %wor t

a ge(a ane In
wnr In capltal e analyzed In a Pro nah ef]al mgta U&tlﬁ %a
g e ‘Statement, and accordingly fhis should be furnjs
%etle aarmee aan het pegrip”, middelen” n qns Ia versc nde
ordt eeven is te vingen in Stalt7 Hieruit valt cocu3|et
H ken. dat In verg [edee er ev (&3 f‘” de 6%
elen |sverstaan kas qIro aang vu met Kortfopende
Staat 1. Inhoud van het begrip ,,middelen ™

1968 1969 1910 1911 1912

\letaal h%t meest ebrmkt Vanaf dat moment werd.echter het erelste L’It

onaer ,mid-
leggingen.

Kas, han . 4 12

Pt b L
e AR
H'. sg ankcr |et 1 % 7 ] %
gs eragvoorra en 1

jj Rgepaa%aar }
Totaal 18 0 40 5l

dernem| gen VQ wer

nﬁord 3 aanl eruime rane nter ou as
Konln li (Blle EK?% nva arte etalllenn V2

v%rsér
Veran en N het Vottend n a |aa et financieren™ met
vree ve mo en met "name als dit es K e Invester| g In vasf<
activa) I mdzetdvan Inflatie ee ve; voor omend verschingel.
t n van evormen van vre vermogen n|e(nr C[n nU|
W

§UI te\j&nln E%Veﬁg mean“\(/a%nb%%cre eetenegru% eeee tt %ema PIEt n\{o OGOI"g

Voor &vat betreft het Vllottend bedri fskapn unt ?Nn oI en
r Tg HZ zoaT)

op deze vraaﬁ IS vegmm te vinden wanneer het gendten ankcre et IS
0 %;en meno der Cre heuren
3 onderzochte [aarversla

'1 122 on erne en bank-
?% alans of In eto

en g
feae o i gt

bankc let teru te%)
van I-E soms VO %I aan e‘] conc
tena |ty wor t aange aan moge blijken Uit et voIg de voor-
263 QOpinion no 19 ta.,p., blz. 376.

1§|72 %ernstem LA, ,The concept of materiality”, The Accounting Review, Volume 42, 1967, no.
mab blz. 311



be?—ld unPeen gﬁ%/er !Eaeq\nll%%iﬁettto r}/Iot endearnn grn Sgﬂ J d15 8[%390123\/&14}
ﬂ z6%00 (é 0 % Xg]/%%f)é we?k edra dera 8 n f ver-
d|s In evltaa van H Pet niet.opnemen van genoemd bedrag I de
Staat van HBM leidt tot een verlies aan informatie.

f. Diverse posten
Ondler ven?v l|zing naar de a|gemene orm van éie Staat van HBM (Staat 1
R%re en. 0] %een aanta gssenhee kfestand elen uit deze aat Daarb
i ?Heerh ns eerk(s tot eaarversaen van de ter eurze ﬁenoteerd

en waarin de Staat van HBM, Over 1971 en 19/2 voorkwam
van at omzet en wmst belan ne na clele gevens
Zijn: tea||ty o an enterprise .to provide. wo al or cash from
operatjons, IS an |mportant ctor in considerin |ts ng.and Inv st|
t|V|t|es 28). State et of Changes In |nanC| |t|on

Ith | come Or loss befare extraofdinary items, It any, and ad a

e ct) Items recognize |ndterm|n|n at_Inco 0 "loss which di
OW% pow e{)\%? mg ¥ Ifenqugnglenz dg”gmzet hetanln ahsolute
g e el e D g gy

ers in he aarvers rk

V
terw |'de abso ute o Z6tCl erseg % Po wamen.
Eor wat betr ft e netto wm t en ingelouden wi st 0als equa antal

Voorkwa en In (e Staat va en Wij naar Sta -
[( %rg in dré eva IenBKLM 19$27j§ \/\}19 Len &rasso 155723 Rg
ver lessaldo in de Staat was opgenomen.
Staat 8: Diverse posten
1971 1972
Omzet 2 2
Netto winst ﬁ }%
In%e ou en Wwinst
o Sﬂg §7E Ty
D;fw end. 197 ?
Afschrl vmgen 28 2
sﬁ: 10
E\ 4ew %21 eng in hewﬂaarverslag genoemd "
as Flow In de gtaatvnHBM genoemd (of te herekenen) % 28
antal malen overeenstemming 3 1

Volgens de normen in de USA. dient in de Staat van HBM het aan aandeel-

283 Qpinion no. 19, t.a.p., blz. 374.
29) Opinion no. 19, ta.p., blz. 375.

mab blz 378



hou ersc uId| de dividend. te warden vermeld. In de Nede Iand Staten
het rtal, noch het feit 0 et Ing om o nog
ed noc eshtsm In b|v |n en e Iot IVI end
woon rme Ter verkrli n een eeld dienen zowel
wmst wmstdellg van erslagjaara van het vorig jaar In

aa va B worden op eno en,
o rI%/)oo theid die het meegt in"de Staat van HBM voorkwam was de post

egntOt de post belastlnl%en bleek, dat van een uniforme voor-
wnz he S. %{owe era nn% mkde Voorz denlnélvoor
east % B bet alde en de te beta astl g komen onder dit op-
schrit | de Staat van H voor

Veel ond ernemlngen en in hun a%rve slag een overzicht met kern-
geveso waannvela Wbe n% Flow”, |nd Zin van netto W*nst
atsc f ét Voor omt H ebhen naﬁ aan, of et In de kernc Aers
0 r%enom rgg aan . Cash IoYv overeefkwam Slnd|en moge(! g% t de
enste ene en zoasvermed in de Staat van HBM. In enen-
EWI fl qevg en (197 972 16) w ann deze ver eI KIN mo Ib Was,
ﬁ? slec (I]s In zeven eY< en deze be Sre% ste £ Ver-
b en werden veroorzaa tdoor wmstsa elastin en tnttemes
'tﬁ ewone aten as en, primair divi en COMMISSari enbe oning en
arschriving |mmatene e activa.

V. Samenvatting

Elet geheel %\leende conclude{en wn]dat het aantal ondernemingen dat een

vii weI d egevalre Tei%i baat%grr\%e toeﬁc?t]tl oo enoinen Wasrfl echier in

gor wat betre naam \9n Heekomst en Befstedlr(t}g der
Middel et meest voor, vaak Qn bra echter det aart%l er nlet
vermel Ideerd waren dan wel voor o
nawmstvere waren ere end.

meerjarendverzichten nemen toe | het onderkennen van een trend

zouefen deetner an twee Ja ar benta
aats In g 8Jaarversla@ eeRnteH overeenstemming met de bete-
ken|s Ie gan de Staat van toe omt. De status van een ,, gsm Inancial

state ent” | In ons | IteJ verwo en De yorm van de Staat was
verschl Ien(d een netg votm on worden aangaeg ven( .
svee V or omen de enbegnP wam de som van [t Iro
nde eegrgme naar voren” ult ar}de van een mutat|e alans'worat
me[S ede (nformatie’ gers
a te o en die In een Staat van HBM ter verkn#glnq van een
Eoe ee onm|sa zun vertoonden nogal wat verschillen i oetekenis of
wamen In_het geneel niet voor.
Toch bI kt éen toenern)ende belsn[gstelhnﬁ voor de Staat van HBM, als-
[nge eg ndeng tot ve eenng IS, ver Egrn temeer daar 0,n andere
vonorm ngeland, Canada) de ontwikkeling op dit gedied ons nog

mab blz. 319

Egeven Cl ers a 0 niet geconsol



