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DERECELENDIRME SURECI ISIGINDA
BASEL I’'NIN KOBI’LERE ETKILERI
VE KOBI’'LERCE ATILMASI GEREKEN
ADIMLAR: ANALITIK BIR BAKIS

AN ANALITICAL GLANCE AT THE EFFECTS OF
BASEL II PRINCIPLES ON THE SMALL AND
MEDIUM-SIZED ENTERPRISES (SMEs) AND
STEPS TO BE TAKEN BY SMEs IN THE LIGHT
OF RATING PROCESS

Dog. Dr. Tamer AKSOY *

(077

asel II diizenlemeleri bankalarin kiiresel ortak standartlarda caligmasin

ongoren kurallar biitiiniidiir. Yeni diizenleme, % 8 oranindaki minimum

sermaye gerekliliginin tekrar tanimlanmasi, gdzetimin gézden gegirilme-
si ve piyasa disiplini konularinda ii¢ temel esas getirmektedir. Basel 11, ¢cok ce-
sitli kesimlere yonelik 6nemli etkiler dogurmaktadir. Bu kesimlerin baginda ban-
kacilik sektorii ile reel sektorii temsilen KOBI’ler gelmektedir. Basel II, sermaye
yonetiminde, sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda, igletmelerin kredilendirme-
sinde ve verilecek kredilerin fiyatlandirmasinda risk bazli yeni bir yap1 getirmek-
tedir. Bu yap1 hem bankacilik sektoriinii hem de faaliyetlerini ¢ok biiyiik ol¢iide
banka kredileriyle siirdiiren KOBI’leri etkilemektedir. Calismada derecelendirme
1s1¢inda Basel II'nin getirdigi temel diizenlemeler ile risk bazli kredilendirme,
muhasebe sistemi ve finansal raporlama dahil KOBI’lere olan etkileri ve gesitli
acilardan atilmasi gereken adimlara kisaca 1s1k tutulmaya ¢alisilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Basel II, KOBI, Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeler

* Tirkiye Denetim Standartlar Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
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ABSTRACT

Basel II principles are the sum of the
rules targeting banks should run with
the same common global standards.
Basel II proposed a capital framework
consists of three main pillars: Mini-
mum Capital Requirements with a mi-
nimum capital standard of 8%, super-
visory review and market discipline in
addition to the risk-based capital ma-
nagement and risk-based credit pri-
cing. These regulations give birth im-
portant effects to various sectors.
Banking sector and Small And Medi-
um-Sized Enterprises (SMEs) which
represent the reel sector are in the le-
ad of those sectors. Basel II principles
constitute a new risk-based structure
in the field of capital management, ca-
pital adequacy and pricing the credits
lended. This risk-based structure ef-
fects both banking sector and also
SMEs which continue their activity
almost with the banking credits. In
this study, It is tried to shed light on
the basic regulations and their impacts
on the SMEs of Basel II standards
along with the steps to be taken by
SME:s including risk based lending,
accounting system and financial re-
porting in the light of rating process.

Key Words: Basel II, Small And Me-
dium-Sized Enterprises, (SMEs)

1

GIRIS

Basel Komitesi-The Basel Committe-
e (BIS £, 2007), uluslararasi finans pi-
yasalarimi diizenlemek ve bankalarin
kiiresel ortak standartlarda ¢aligmasi-
n1 saglamak {iizere, Uluslararas1 Ode-
meler Bankasi (BIS-Bank for Interna-
tional Settlements) biinyesinde 1974
yilinda olusturulmustur!. Bu komite-
ce 1988’de yayinlanan Basel-1 (The
Basel Capital Accord) standartlarn ile
uluslararas1 bankalarin yetersiz ser-
maye oranityla caligmalarinin Oniine
gecilmeye calisilmig, ayrica bankala-
rin uymasi ve sahip olmasi gereken
calisma esaslart ile minimum serma-
ye gereklilikleri de standart bir yapiya
kavusturulmugtur.

Basel I, bankaciligin diizenlenmesi ve
risk yonetimine yonelik ilk kapsaml
ortak uluslararasi uzlasidir. Bu neden-
le, 1988’den bugiine kadar da varligi-
ni siirdiirebilmigtir. Basel I'in temel
amaci, uluslararasi bankacilik siste-
minin istikrarini, emniyetini ve giive-
nilirligini korumak, bankalarin risk
kiiltiirlerini olusturmak, ydneticilerin
ve banka sahiplerinin bakis acilarini
yeni diizenlemelerle uyumlu olarak
gelistirmek, teknolojik yatirimlar ta-
mamlamak, personeli egitmek ve
farkli iilkelerdeki uygulamalarla yek-
nesaklik saglayarak, uluslararasi ban-

Komitenin tarihgesi hk ayrica bkz. BIS, History of the Basel Committee and its

Membership, http://www.bis.org/bcbs/history.htm (eris.tar: 26.08.2007)
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kalar arasinda rekabet esitsizligini azalt-
mak olarak belirlenmistir. (Lee, 2003, 93)

Zamanla finansal piyasalarin geligsme-
si ve iglemlerin karmagiklagmasi so-
nucu Basel I kriterleri yetersiz kalmig
ve degisen piyasa sartlarina uyum
saglayamama sonucunu dogurmustur.
Bu nedenle, Haziran 2004’de banka-
larin sermaye yeterliliklerini ol¢iip
degerlendirmek ve finansal riskle-
re/krizlere dayamiklilifi ile degisen
kosullara adaptasyon yetenegini artir-
mak amaciyla yeni Basel II (Interna-
tional Convergence of Capital Measu-
rement and Capital Standards-Serma-
ye Olgiimii ve Sermaye Standartlari-
nin Uluslararasi Diizeyde Uyumlasti-
rilmasi/Yakinsamasi) diizenlemeleri
olusturulmustur. (BIS e, 2004)

Basel II diizenlemeleri, hem finans
sisteminde Ongordiigii radikal degi-
siklikler sebebiyle bankalari, hem de
bankalarla olan kredi iligkileri nede-
niyle dogrudan firmalar1 da etkileyen
bir uluslararasi kurallar biitiiniidiir.
Bu nedenle, ilk bagta sadece banka-
lar1 etkiliyor gibi goriinse de, Basel II;
getirdigi risk odakli sermaye yonetimi
ve risk bazli kredi fiyatlamasi sebe-
biyle iilkemizde KOBI’ler basta ol-
mak {izere ¢cok genis bir kesim (eko-
nomi, devlet, hazine, bankacilik sek-
torii, BDDK, reel sektor vb.) iizerinde
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dogrudan c¢ok yonlii etkiler dogura-
caktir. Bu etkiler bankalardan kredi
kullanan isletmeler bagta olmak iizere
tiim KOBI’lere dogrudan ve/veya do-
layli olarak yansiyacaktir.

Yazimizda, Basel II'nin KOBI'lere yo-
nelik muhtemel etkileri ile KOBI’lerce
atilmasi gereken temel adimlara kisaca
151k tutulmaya caligilmaktadir.

1. BASEL UYGULAMA TAKVIiMI

Bankalarin ortak standartlarda c¢alis-
masini 6ngoren ilk uluslar arasi dii-
zenleme olan Basel I, 100'iin iizerin-
deki iilkede biiyiik kabul gormiis ve
uygulamaya gegirilmistir. Ocak 1988°de
oncelikle gelismig iilkelerde uygula-
maya giren Basel I diizenlemesi, {il-
kemiz bankacilik sektoriine dort yil
gecikmeyle 1.1.2002’de girmistir 2.
Yeni Basel II Sermaye uzlagisi ise, G-
10 ve AB iilkeleri ile baz1 gelismekte
olan iilkelerde 2007 yili baginda uy-
gulamaya girmis olup ABD’de ise
2009 yilinda uygulamaya sokulmasi
planlanmistir. Basel II'nin yakin ta-
rihte kiiresel diizeyde genel kabul go-
rerek uygulamaya girmesi beklen-
mektedir (BDDK a, 2005, 62).

Basel II'ye gecis takvimi lilkemiz ag1-
sindan da biiyiik 6nem arzetmektedir.
Ciinkii bilindigi gibi Basel II, Avru-
pa Parlamentosu ve Konseyinin 14

2 Basel diizenlemelerinin tarihsel gelisimi icin ayrica bkz. BIS, Basel II: Revised International
Capital Framework: History, 26th June 2004; (http://www.bis.org/publ/bcbsca.htm),

(e.tarihi: 17.04.2007)
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Haziran 2006 tarihli, 2006/48 (EC c,
2007) ve 2006/49 (EC b, 2007) sayili
Direktifleri (CRD) ile Avrupa Birligi
(AB) miiktesebatina dahil edilmistir.
BDDK tarafindan Basel II'nin Tiirki-
ye'de faaliyet gosteren bankalarca da
uygulanmasi zorunlulugunun bir
program dahilinde baglatilmast 6ng6-
riilmiis ve buna iligkin bir yol haritas:
kamuoyuna ac¢iklanmistir. Siire¢ i¢in-
de soz konusu kapsamdaki caligmala-
rin AB miiktesebatina dahil edilmesi
ile de BDDK uygulamalarinin AB
miiktesebati esas alinarak yiiriitiilmesi
zorunlulugu ortaya ¢ikmistir. AB'nin
ilgili direktiflerinde (CRD), Basel II
dokiimaninda oldugu gibi, bankalarin
sermaye yeterliliklerini, kredi ve pi-
yasa riskine ilaveten operasyonel risk
unsurlarini da dahil ederek hesapla-
malari, kredi riskinin belirlenmesinde
ise teminatin niteliginin degil derece-
lendirme sonuclarinin esas alinmasi
ve liye iilkelerin mevzuatlarin1 2006
yil1 sonunda tamamlayip 1.1.2007'den
itibaren uygulamaya gecmeleri 6ngo-
rilmiistiir.

Ancak, bircok AB iiyesi iilkenin he-
niiz bu siiregleri tamamlamadig1 g6z-
lemlenmektedir. Halen, Tiirk bankaci-
lik sisteminde sermaye yeterliliginin
hesaplamasi 1 Kasim 2006 tarihli Res-
mi Gazete'de yayimlanan "Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine ve
degerlendirilmesine iliskin Yonetme-
lik" esas alinarak yapilmaktadir.
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Neticede, iilkemizin Basel II'ye gecis
stireci ve takvimine iligkin uygulama-
da, soz konusu Yonetmelikte, banka-
larin geligsmis teknolojik alt yapilari,
yetkinlikleri ve sermaye yeterlilik dii-
zeylerinin kayda deger gelisimi dik-
kate alinarak, CRD ile gelen iki temel
degisiklikten biri olan ve operasyonel
risk unsuru da dahil edilmek suretiyle
sermaye yeterliliginin hesaplanmasi-
na iliskin uygulamaya Temmuz 2007
itibariyla gecilmistir.

Buna karsin Basel II kapsamindaki
bankalarin kredi riskinin derecelendi-
rilmeye dayali hesaplanmasina iliskin
uygulama ise BDDK tarafindan 2009
yilinin bagina ertelenmistir (BDDK, c,
2007). Sozkonusu ertelemede; Basel
IT igcin UMS/UFRS uyumlu mali tab-
lolarin diizenlenmesinin gerekmesi,
yeni TTK tasarisinin heniiz yasalas-
mamasi, reel sektor kurulus ve tem-
silcilerince bu gerekceye dayali erte-
leme talebinde bulunulmasi gibi hu-
suslar etken olmusgtur.

2. BASEL II DUZENLEMELERINE
OZET BAKIS

2.1. Sermaye Yeterliligi , Risk Tiirleri
ve Fiyatlandirmada Risk Odakhlik

Bankalar dahil tiim kredi ve yatirim
kuruluglara uygulanmasi1 ongériilen
yeni Basel II diizenlemesi, risk odakli
sermaye yonetimi ve risk odakli kredi
fiyatlamasina (risk-based pricing) da-
yanmaktadir (Lee, 2003, 93). Risk
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odakli fiyatlama, bankanin daha ¢ok
risk aldig iirtinlerde ve yiiksek riskli
ve diisiik dereceli miisterilerde daha
yiiksek fiyatlama yapmasi olarak yo-
rumlanabilir. Basel II’de, banka ser-
maye yonetimlerinin risk odakli hale
getirilmesi ve bdylelikle agilan kredi-
lerin maliyet hesabi, fiyatlandirma ve
teminatlarm alim politikasinda tamamen
kredi alanlarin risklerinin temel alinmasi
amaglanmaktadir (Dicle, 2007, 137).

Risk odakli kredi fiyatlamasi ayrica
bankalar bagta olmak tizere tiim kredi
kuruluslar ile beraber, KOBI’ler bas-
ta olmak iizere tiim isletmelerce kulla-
nilacak kredi miktarin1 ve fiyatin1 da
olumlu ve/veya olumsuz yonde etkile-
yecektir (Uyar-Aygéren, 2006, 5270).
Kullandirilan kredilerin tiiriinden, va-
desine, teminatindan firma derecelen-
dirmesine kadar cesitli kriterler, kre-
dilerin fiyatlamasina yansiyacaktir.
Kredi riski Basel I’de ileri tekniklerle
Olciilmeden belirlendiginden, ayni fir-
ma hakkinda bankalar arasinda farkli
degerlendirmeler yapilabilmekte ve
farkli kredi fiyatlar1 ortaya cikabil-
mekteydi. Bu aksakliklara ilaveten,
Basel I’in siirekli gelisen finansal pi-
yasalarinin ihtiyaglarini kargilayama-
mas1 sonucu Basel II diizenlemeleri
olusturulmustur.

Basel 11, yeni teknoloji, kiiresellesme,
yenilik¢i finansal iirlinler ve hizmet-
ler, piyasa igleyis sekli basta olmak
iizere, bankalarin kredi yoOnetimini,
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piyasa ve operasyonel risk yontemle-
rini de degistirmistir (BIS a, 2004).
Bu ihtiya¢ ve degisim dogrultusunda
cikarilan Basel II’de, kredi kurulusla-
rinda risk yonetimine odaklanilmakta
ve bu kuruluslarda bilingli bir risk yo-
netim kiiltiirii olusturulmasi hedeflen-
mektedir. Risk yonetim kiiltiirii olus-
tuktan sonra, bankacilik sistemi daha
verimli hale gelecek, niteliksel ya da
sayisal herhangi bir sorun ortaya cik-
tiginda, sorunun risk yonetimince hiz-
I1 bir sekilde teshisi miimkiin olabile-
cektir. Basel II, bankalarda etkin risk
yonetimini ve piyasa disiplinini gelis-
tirme, sermaye yeterliligi olclimleri-
nin etkinligini artirma, bu sayede sag-
lam ve etkin bir bankacilik sistemi
olusturma ve finansal istikrar1 sagla-
may1 da amaglamaktadir.

Ayrica, risk bazli fiyatlandirma, zin-
cirleme olarak, KOBI’ler dahil tiim is-
letmelerin mali ve kurumsal yapilari-
n1 bir biitiin halinde iyilestirmelerini
tesvik edici dolayl bir etki de yarata-
caktir. Daha ucuz kredi maliyetiyle
kredi almak isteyen firmalar, daha
yiiksek bir derecelendirme notu almak
durumunda kalacak ve bu dogrultuda
mali, kurumsal ve yonetim yapilarin-
da etkin iyilestirmeler yapma ihtiyaci-
n1 hissedeceklerdir.

Basel II icinde bankalar agisindan ser-
maye yiikiimliiliigiiniin nasil hesapla-
nacagl, maruz kalinan risklerin nasil
yonetilecegi, sermaye yeterliliginin
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nasil degerlendirilecegine iligkin hiikiimler mevcuttur. Basel II’de risk agirlik-
I kredilendirmeye ilaveten, riski azaltict bir unsur olarak sigorta konusuna
da daha fazla onay verilmekte ve ayrica kismi mortgage kredi kullandirimla-
r1  gibi detay konulara da biiyiik esneklik getirilmektedir.

Ayrica, KOBI’ler (Small and Medium-Sized Enterprises-SMEs) de 6zel bir
diizenlemeye tabi tutulmaktadir. Bu nedenle % 99.8’i KOBI statiisii ve tani-
mina giren iilkemiz isletmeleri acisindan Basel II konusu son derece 6nem ta-
stmaktadir (Geger, 2005, 78). Basel II uzlagisinda agiklanan gelismis yontem-
lerin, banka ve kredi kuruluglarinca risk 6l¢iimiinde kullanilmamasi halinde,
banka/kredi kuruluslarinin sermaye ihtiyaclarinin katlanarak artirilmasi 6ngo-
riilmiigtiir. Bu yondeki bir artisin, KOBI’lere kullandirilan kredi maliyetlerine
yansitilmasi, kredi maliyetlerinin artmasi ve uzun dénemde isletmelerin reka-
bet¢ilik yeteneklerinin de etkilenmesi gibi 6nemli sonuglar1 olabilecektir.

Ulkemiz isletmelerinin neredeyse tamami KOBI tanimi igine girmektedir.
KOBIlerin ¢ok biiyiik kisminda da banka kredileriyle finansman yontemi se-
cilmis olup isletmelerimiz deyim yerinde ise banka kredileriyle yasar ve faali-
yetlerini yabanci kaynaktan finanse eder durumdadir (Ada, 2007, 22). Bu ne-
denle, kredi maliyetinin diisiikliigii ile KOBI’lerin rekabet giiciiniin korunarak
hayatta kalmasi arasinda ters yonlii bir korelasyon bulunmaktadir. Bu nedenle,
Basel II igletmelerimiz acisindan biiyiik 6nem tagimaktadir.

Son yillarda gelismis iilkelerdekine benzer sekilde iilkemizde de KOBI’lerin
konumu ve 6nemi artar hale gelmistir (Tiirker, a, 2007). Ayrica, ekonomi ve
isletme literatiirii gostergeleri KOBI’lerin toplumsal kalkinmada; ekonomiye
dinamizm kazandirmak, istihdam saglama (%76,5) ve yeni ig imkani yaratma,
esneklik ve yenilikleri tegvik etmek, bolgesel kalkinmay1 hizlandirmak gibi
onemli roller iistlendigini ortaya koymaktadir. Dolayistyla yukaridakilere ila-
veten KOBI’lerin iistlendigi bu énemli roller nedeniyle de Basel II gozardi
edilmemesi gereken bir diizenlemedir.

Basel II Direktifi ile getirilen temel diizenlemeler asagidaki ii¢ ana baglik al-
tinda Ozetlenebilir (BIS, e, 2004).

Basel IT ile getirilen temel diizenlemeler

* Minimum Sermaye Ihtiyacinm tekrar tanimlanmasi (minimum
capital requirements)

* Gozetim ve Denetim Siirecinin G6zden gecirilmesi (supervisory
review)

* Piyasa Disiplini (market discipline)
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Basel II’de, banka sermaye tutarinin risk agirlikli aktifler icindeki pay1 olarak
tanimlanan sermaye yeterlik rasyosu degismemis ve minimum %8 olma kosu-
lu aynen korunmustur. Basel II’de yeterlik rasyosundaki riskler, operasyonel,
piyasa ve kredi risklerini icermektedir ve yeni uzlasidaki temel degisiklikler,
bilhassa sermaye yeterlilik rasyosundaki risklerin (Kredi Riski+ Piyasa Riski+
Operasyonel Risk) hesaplanmasinda olmustur. Piyasa riski ayn1 kalirken, kre-
di riski daha detayli tanimlanmistir 3.

Basel II’de Sermaye Yeterliligi Oram

Toplam Sermaye

Banka Sermaye Katsayisi (en az %8) = ---

(Kredi+ Piyasa+ Operasyonel )
Risk

Ayrica sermaye hesaplanirken piyasa ve kredi riski ile beraber dikkate alinmak
iizere ilk defa Operasyonel Risk (operational risk) giindeme getirilmistir (Lee,
2003, 94). Bankalardaki, teknoloji, iiriin, enstriiman ve hizmet cesitliligi ve
hacmi ile operasyon, otomasyon ve finansal yenilik (innovation) vb. diizeyin-
deki artig ve ¢ok yonlii gelisme, tiim diinyada operasyonel riskin 6nemini be-
lirginlestirmistir.

Operasyonel Risk (OR-Operational Risk), kredi riski ve piyasa riski disinda
kalan ve yanlis i¢sel yontem, kigi ve sistemlerden kaynaklanan risk olarak ta-
nimlanmaktadir (Doyrang6l-Saltoglu, 2007). Basel II’de de benzer bigimde,
operasyonel risk, yetersiz veya aksayan i¢ siiregler, insanlar ya da sistemler ya
da harici olaylar sonucu ortaya ¢ikan zarar riski olarak tanimlanmakta ve drne-
gin zimmet, deprem, bilgi islem arizast sonucu dogan zararlar ve riskler i¢in de
bankalardan ayrica sermaye bulundurmalari talep edilmektedir (Kurt, 2006).
Ulkemizde de diinyadakine benzer bir egilim gozlenmis ve BDDK tarafindan
yayinlanan I¢ Denetim ve Risk Yonetimi Hakkindaki Yonetmelik”i (BDDK,
b, 2001) takiben, bankalarda operasyonel risk yonetimi biiyiik 6nem kazanmugtr.

2.2. Genel Kredi Riski ve Riske Dayali Kredilendirme

Basel II’de risklere daha duyarli ve esnek bir yapinin olusturulmasi hedeflen-
mektedir (Korkmaz, 2004, 66-69). Standartlarin amaci, bankalarin kredi kriter-
lerinde risk yonetimini 6n plana ¢ikarmaktir. Bunun i¢in bankalarin risk bazli
kredi fiyatlamasini1 da esnek yapiyla birlikte hayata gecirmeleri gerekmektedir.

3 Kredi riskinin Olctimlemesindeki son yirmi yillk gelismelere iliskin ayrica bkz. ALTMAN, E. ve
SAUNDERS, A. “Credit Risk Measurement: Developments Over the Last 20 Years”, Journal of
Banking &Finance, 21, 1998
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Maruz kalinan risklerin daha iyi dl¢iilmesi 6n plana ¢ikmaktadir. Basel II ile
bankalara, kendi i¢sel risk derecelendirme modellerini kullanarak, kredi riski
icin ayirmalar1 gereken minimum sermaye tutarini hesaplayabilme imkan1 ge-
tirilmektedir. Bu diizenleme ile bankalarin kendi risklerine iliskin farkindalik-
larinin olmasi, faaliyetlerini bu farkindalik i¢inde siirdiirmesi, verilen krediler-
den kaynaklanan risk-sermaye dengesinin siirekli gézoniinde tutulmasi ve et-
kin bir sermaye ve risk yonetim ve dl¢iim sistemlerine sahip olmalar1 6ngo-
riilmektedir. Bu yolla kredi kullanan firmalarin tasidiklari riskler ve teminat
tiirlerine gore kredi fiyatlar1 belirlenecektir.

Yeni yayinlanan uzlagida hem kredi hem de operasyonel riskin l¢limii i¢in
basitten karmasiga dogru genis bir spektrum icerisinde yer alan modellerin kul-
lanilmasina imkan verilmektedir (BIS, c, 2004). Risk 6l¢iimiine iligkin olarak
basit matematige dayali standart yontemler ile kredi, piyasa ve operasyonel ris-
ke iligkin, teknik seviyesi yiiksek ve uygulanmasi pahali ileri istatistiki/mate-
matiksel risk dl¢cim yontemleri de bulunmaktadir. Basel II’de, piyasa riskinin
Olciimii i¢in 1996 yilindaki uygulamadan farkli bir yontem Onerilmemistir
(BIS, d, 2001). Buna gore, piyasa riski ya standart yontemle ya da i¢sel model-
lerle ol¢iilebilir. Basel II’nin Basel I’e gore en 6nemli farkliliklarindan biri ope-
rasyonel risk olup, bu riskin 6l¢iimii i¢in de ii¢ yontem Onerilmistir. Bunlar; Temel
Gosterge Yaklagimu, Standart Yontem ve Igsel Olgiimlere Dayali Yontemdir 4.

Kredi Riskini Olgme Y6ntemleri

¢ Standart Yaklagim (Standardized Approach

* Temel Igsel Derecelendirme Yaklagimi (FIRB-Foundation Internal
Ratings Approach

*  Gelismis Igsel Derecelendirme Yaklasimi1 (AIRB-Advanced Internal
Ratings Approach

Kaynak: (BIS, 2004)

Basel II bilanco varliklarina uygulanacak risk agirliklarinda, risk bazl derece-
lendirme ve agirliklandirmaya dayali (kademelendirmeli) bir degisim 6ngor-
mektedir . Basel II'de, kredi riskinin 6l¢iimii ve bankalarca kredi kullandirir-

Operasyonel riskin élciimu ve etkin yénetimi icin ayrica bkz. AKSOY, Tamer, “Bankalarda Risk
Portféytiniin Etkin Yénetimi ve Operasyonel Risk Yénetimine iliskin Basan Faktérleri”, Blilten
Dergisi, ASMMMO, Y1l:13, Sayi:153, Mart-Nisan 2004, s.10-12

Bilanco varliklarindaki risk agirliklandirma hk.ayrintili bilgi icin ayrica bkz. AKSOY, Tamer, “Basel
HI Sermaye Yeterliligi Uzlagilari Isiginda Bilango Varliklarinda Risk-Bazli Adirliklandirma ve Risk-
Odakli Kredi Fiyatlamasinin Cok Yonli Etkilerine Yénelik Bir inceleme” Uctincii Sektdr
Kooperatifcilik, Ttirk Kooperatifcilik Kurumu, Sayi:150, Ankara, Ekim-Aralik 2005, 5.31-51
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ken firmaya yansitilacak kredi mali-
yetinin hesaplanmasi i¢in de "Standart
Yaklagim" ve "Igsel Derecelendirme
Yaklagim1" seklinde iki yontem One-
rilmektedir. Standart yaklasimda, ¢cok
Ozet olarak bakildiginda; firmaya ve-
rilecek krediler Perakende/retail” ya
da “kurumsal/corporate” krediler ola-
rak siniflandirilmaktadir.

Basel II kriterleri, risk agirliklandir-
mas1 yoluyla minimum sermaye ge-
rekliligi lizerinde etki yaratmaktadir
(EMF, 2004). Riske dayali kredilen-
dirme ve fiyatlandirma neticesinde,
bilanco varliklarina iliskin risk agir-
liklarinin degismesi ve 6rnegin firma-
nin kredi derecelendirme notunun
diismesi sonucunda, kredinin risk se-
viyesi artacak, (bankalar dahil) kredi
kuruluglart hem daha cok risk alacak,
hem de karsiliginda daha ¢ok serma-
ye tutacaktir. Bu durum firmalara kul-
landirilabilir kredi hacmi ve bilanco-
lar iizerinde dogrudan etkili olacak ve
daha cok kaynagin getiriden mahrum
kalmasma ve firmalara kullandirila-
cak kredilerin maliyetlerinin artmasi-
na yol agacaktir.

Standart yaklagim, Basel I ile icerik
olarak ayni, ancak risk hassasiyeti da-
ha yiiksektir. Bankalar varliklarina ve
nazim hesaplarda (bilango dis1) takip
ettikleri pozisyonlarina belli bir risk
agirlig1 vererek, risk agirlikli varlikla-
riin (risk-weighted assets) toplamin
bulurlar. Risk agirliginin yiizde 100
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olmasi, o pozisyonun risk agirlikl ak-
tiflerin hesaplanmasinda tiim degeri-
nin dikkate alinmasi, yani %8'lik bir
sermaye ihtiyacinin ortaya c¢ikmasi
demektir. Buna benzer bir sekilde
%20'lik bir risk agirlig1 ise o varligin
%1.6's1 kadar ( %8'in beste biri kadar)
sermaye ihtiyaci olacagini gosterir
(BISc, 2004, 3). Standart Yaklasima
gore aktifler igindeki temel kredi gru-
bu; devletlerden, bankalardan ve fir-
malardan alacaklar kalemlerinden
olugmaktadir (Aksoy b, 2005).

Bankalar kurumsal portfoyiinde bulu-
nan firmalar i¢in, bagimsiz uluslarara-
st derecelendirme kuruluglarinca ve-
rilmis not ile belirlenen kredi degerli-
ligini kullanacaklardir. Uluslararasi
arenada ¢ok sayida rating kurulugu ol-
masina karsin, genel kabul gormiis ti¢
kurulus (Standard&Poor's, Moody's
ve Fitch) 6ne ¢ikmaktadir. Basel 1I'de
ozellikle S&P'nin (Standard& Poor's)
rating notlari, risk agirliklarinin belir-
lenmesinde referans olarak alinmakta-
dir. Ig¢sel Derecelendirme Yaklagimi
ise kendi igerisinde "Temel" ve "Ge-
lismis" olmak iizere ikiye ayrilmakta-
dir. Kredi maliyetini etkileyecek
anahtar faktorlerin baginda firma de-
recelendirme notu, risk agirliklandir-
ma kapsaminda belirlenen risk agirli-
&1, banka i¢sel derecelendirme notu,
kullanilan kredi tiirii, teminat kalitesi
gelmektedir. Ayrica Basel II ile kuru-
luglara, uygulamanin kapsami, 6den-
mis sermaye, sermaye yeterliligi, ye-
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dekler vb. maruz kalinan riskler, risk
degerlendirme siireci, kurumsal yone-
tim, i¢ kontrol ve muhasebe uygula-
malar ile olan uyumluluk durumu gi-
bi konularda kamuya yo6nelik ayrmtili
bilgilendirmelerde bulunma yiikiimlii-
liigii getirilmektedir. i¢sel Derecelen-
dirme Yaklagiminda Risk Kategorile-
ri, Ozetle sunlardan olusmaktadir.
Devletlerden Alacaklar, Bankalardan
Alacaklar, Kurumsal Firmalardan
Alacaklar, KOBI Firmalarindan Ala-
caklar, Ozellikli Krediler, Proje Fi-
nansmani, Egya (object) Finansmani,
Emtia Finansmani, Gelir Getiren
Gayrimenkuller, Yiiksek Riskli Ticari
Amacli Gayrimenkuller, Perakende
Krediler, 1p0tekli konut kredileri, Ni-
telikli Donen Perakende Krediler, di-
ger Perakende Krediler ve Hisse Se-
nedi Yatirimlari.

Ulkemiz agisindan bakildiginda Kredi
riski icin gerekli olan sermaye mikta-
rinin saptanmasinda, Standart Yon-
tem’in kullanilmasi durumunda, Ba-
sel I cercevesinde Tiirkiye icin gecer-
li olan OECD fiiyeligi avantaj1 ve ayri-
calig1 ortadan kalkacaktir. Basel II ile
birlikte, yliksek derecelendirme notu-
na sahip sirketler kredi riski a¢isindan
digerlerine gore daha avantajli duru-
ma gecmektedir. Gelismekte olan iil-
ke bankalari, en azindan baslangi¢
agsamasinda uzunca bir siire kredi riski
icin Standart Yontemi kullanma duru-

‘M‘Kamm - Aralik
isuwm0 Y| 2007 Sayi: 84

munda kalirken, G-10 ve AB’deki
bankalar, kredi ve operasyonel riskler
icin i¢sel yontemlerin kullanimina da-
ha oncelikle gecebileceklerdir. Bu du-
rum, sermaye Yyeterliligi konusunda
karsilagtirmali iistiinliige sahip olacak
gelismis lilke bankalarinin, gelismek-
te olan iilkelerdeki bankalarla birles-
me, onlar1 satin alma seklinde yasana-
cak bir konsolidasyon siirecini de bas-
latabilecektir. Su anda bu tiir bir siire-
cin ililkemiz icin baglamig oldugu ve
birlesmeler olmadig: taktirde, Onii-
miizdeki donemde yabanci bankalarin
payinin daha da artacagi sdylenebilir.
Basel II'nin reel sektore yonelik ola-
rak da, derecelendirme gereksinimin-
de, kurumsal yonetim yapisinda, ka-
bul edilen teminat tiiriiniin degigme-
sinde, borclanma maliyetinin seviye-
sinde ve oynakliginda cesitli degisik-
liklere neden olmasi beklenmektedir.,
Ayrica Basel 11 ile kamu kagitlar1 da
risk agirliklandirmasina tabi tutulacak
ve bu kagitlarin da artik bir risk agir-
1181 olacaktir. Halihazir iilke derecesi-
ne gore Tirkiye’nin risk agirligi
%100’e ¢ikacaktir.

Neticede, teminat ve risk agirliklan-
dirmasinin degismesi ile derecelen-
dirme (rating) ve derecelendirme no-
tunun 6n plana ¢ikmasi, gibi hususlar,
Basel II'nin 6nemini {iilkemizdeki
KOBT’ler acisindan biiyiik oranda ar-
tirmaktadir.
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3. DERECELENDIRME VE BASEL II’NIN KOBI’LERE ETKIiSI
VE ATILMASI GEREKEN ADIMLAR

3.1. KOBI Tammlan ve KOBI’lerin Finansmam

Ulkemizdeki KOBI tanimi ile diinyada algilanan KOBI tanimi birbirinden
farklidir. KOBI tanimi1 Avrupa Birligi’nde 1.1.2005 tarihi itibariyla yiiriirliige
girmis (EC, a, 2005) olup AB mevzuatinda KOBI, kiigiik isletme ve mikro is-
letme seklinde tasnif edilen iiclii bir tammlamaya gidilmistir. AB’nin KOBI
taniminda calisan sayisi, yillik ciro, bilanco biiyiikliigii ve son olarak da bagim-
sizlik kriterlerinin baz alindigi kriterler s6zkonusudur. AB mevzuatinda KOBI
tanimlarina tabloda yer verilmistir.

AB Mevzuatinda KOBI Tanimlari

e Isci sayis1 250°den az, yillik cirosu 50 milyon Avro’ya kadar veya bilango
biiyiikltigii 43 milyon Avro’ya kadar olan igletmeler KOBI,

* igcisayist 50°den az, yillik cirosu 10 milyon Avro’ya kadar veya bilanco biiyiikliigii
10 milyon Avro’ya kadar olan igletmeler kiiciik isletme,

* Isci sayist 10°dan az, yillik cirosu 2 milyon Avro’ya kadar veya bilanco biiyiikliigii
2 milyon Avro’ya kadar olan igletmeler ise mikro isletme “

Kaynak: (EC,d, sme_definition, 2007)

Ulkemizde farkli kurum ve kuruluslarca iizerinde uzlagilan ortak bir KOBI ta-
nim1 son doneme kadar olusturulamamig ve esas olarak istihdam edilecek per-
sonel sayisi, toplam aktif biyiikliigli, sermaye, yatirim veya kredi tutar1 gibi
farkl1 olgiitlere dayali farkli KOBI tanimlar gelistirilmistir. Ulkemizin AB ile
miizakere ve uyum siirecinde olan aday iilke statiisii ve 2005 Katilim Ortakli-
81 Belgesiyle AB KOBI tanimimin kabul edilmesi nedeniyle ayrica 2005 Ilerle-
me Raporu’nda AB tarafindan iizerinde 6nemle durulmasi iizerine, AB ile
uyumlu KOBI tamimimna iligskin yonetmelik 2005 yilinda yaymlanmistir (RG,
2005). Bu yonetmelikte, “KOBI, “250 kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden
ve yillik net satis hasilati ya da mali bilangosu 25 milyon YTL’yi asmayan ve
bu yonetmelikte mikro igletme, kiiciik igletme ve orta biiyiikliikteki igletme ola-
rak siniflandirilan ve kisaca KOBI olarak adlandirilan ekonomik birim” olarak
tanimlanmugtir.

KOSGEB’in aragtirmasina gore imalat sanayinde faaliyet gosteren igletmelerin
% 99,5 unu KOBI’ler olusturmaktadir (Tiirker-Kavut, b, 2004, 2). Basel II ta-
nimlamasina gore, neredeyse Tiirkiye’deki isletmelerin tamami, KOBI smifina
girmektedir. Ciinkii, (Ornegin ISO tarafindan yapilan bir aragtirmaya gore) en
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biiyiik bin isletmenin sadece 440’ 1nin
cirosu 50 milyon Avroyu ge¢mekte-
dir. Yine Merkez Bankasinca yapilan
bir aragtirmaya gore 7557 igletmeden
sadece 702’sinin cirosu 50 milyon
Avrodan daha fazladir.

KOBI'lerin finansman agisindan fa-
aliyetlerini zorunlu olarak, agirlikli
bicimde 6zkaynak ve ikinci sirada ya-
banci kaynak ve banka kredileri ile fi-
nanse etmektedir. Bu nedenle finans-
manlarinda yabanci kaynaga bagimli
olma sorunuyla i¢ ice bir yapi arzet-
mektedir. Ayrica bkz. (Yoriik-Ban,
2003) ve (Tiirker-Aslan-Orerler, 2005,
37-91). KOBI’ler hisse senedi ihraci
yoluyla sermaye piyasasindan fon te-
min edememektedirler. Ciinkii, etkin
olmayan muhasebe sistemi, seffafli-
gin bulunmamasi, kurumsal yonetim
ilkelerinin uygulanmamasi vb.eksik-
likler s6zkonusudur.

Bankalar, KOBI’lere finansal yapi,
mali raporlama ve teminat sorunlari
nedeniyle az ve yiiksek faizle kredi
saglamaktadir. Krediler, sadece kredi
riskine bakilarak verilmektedir. Basel
II ile bu tamamen degismektedir. Ya-
tirm ve kapasite kullanim oranlarina
bagl olarak yatirimlarin finansmani-
na yonelik kredilerin artmasi, belli bii-
yiikliiglin tizerindeki firmalarin ulus-
lararas1 piyasalardan fonlama yapma-
lar1 ve KOBI biiyiikliigiindeki firma-
larda yabanci kaynaklarla finansma-
nin yaygin olmasi ve firmalarimizin
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cogunda kurumsallagma diizeyinin
diisiik olmas1 vb.nedeniyle Basel II
Onem tagimaktadir.

Basel II KOBI’lerimizin kredilendiri-
lebilme durumlar1 ve maliyetleri iize-
rinde direkt etkili olacaktir (Celik,
2007, 18). Cogu sirketin neredeyse %
100 banka kredili finansmanla faali-
yetlerini siirdiiriiyor olmas1 gercegin-
den hareketle, Basel II’ye uyumun gir-
ket acisindan neredeyse hayatta kalma
ile esanlama geldigi goriilmektedir ve
bu nedenle Basel II ile baglayan yeni
donem son derece Onem arzetmekte-
dir.

Ayrica, Basel Il ile birlikte, OECD iil-
kesi olma ayrimindan kaynaklanan
avantaj da kalkmaktadir., Basel I'de,
devletler, merkez bankalar1 ve banka-
lar icin OECD iiyesi iilke ayrimi ya-
pilmakta ve bu iilkelerdeki bankalar
daha az riskli olarak degerlendiril-
mektedir. Basel II bilango varliklari-
na uygulanacak risk agirliklarinda,
risk bazli derecelendirme ve agirlik-
landirmaya dayali (kademelendirme-
li) bir degisim dngoérmektedir.

Buna kargin, deginildigi tizere, kredi
riski i¢in gerekli sermayenin Standart
Yontemle saptanmast durumunda,
Basel I cercevesinde Tiirkiye i¢in ge-
cerli olan OECD iiyeligi ayricalig1 or-
tadan kalkacaktir. Basel I'de, devlet-
ler, merkez bankalari ve bankalar icin
OECD iiyesi iilke ayrimi yapilmakta
ve bu iilkelerdeki bankalar daha az
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riskli olarak degerlendirilmektedir.
Kredi riski acisindan sermaye yiikiim-
liligliniin OECD tiiyesi olup olmama
kriterine gore belirlenmesine dayanan
bu kural “Kuliip Kurali- Club Rule”
olarak adlandirilmaktadir. Basel I’de-
ki bu uygulama OECD iiyesi olan, an-
cak kredi riski yiiksek tilkeler acisin-
dan (Tirkiye gibi) avantaj, OECD
iiyesi olmayan, ancak kredi riski gore-
celi olarak daha diisiik tilkeler acisin-
dan bir dezavantaj olusturmaktadir.
Basel II ile birlikte bu avantaj ve ayri-
calik ortadan kalkacaktir. Ulkemizde-
ki kurum ve kuruluglar, artik borg¢lan-
ma ve kredi maliyetini etkileyen hu-
suslar1 (dig derecelendirme notu, i¢sel
derecelendirme notu, kredi tiirii, temi-
nat kalitesi ve kredi fiyat farklilagma-
s1vb.) daha fazla dikkate almak duru-
munda kalacaktir. Kredi riskinin, kre-
diyi alan taraflarin derecelendirme
notlarina gore belirlenecek olmasi nede-
niyle kredi derecelendirmesi ve derece-
lendirme notunun 6nemi de artacaktir.

3.2. KOBI Kredi Tiirleri ve
Derecelendirme Siireci

Basel II ile bankalar perakende ve ku-
rumsal krediler olmak iizere iki tiir
kredi kullandiracaklardir. KOBI’lerin
kullanacagi 1 milyon Avrodan diisiik
banka kredileri Perakende KOBI
kredisi, 1 milyon Avrodan yiiksek
kredileri ise kurumsal KOBI kredisi
olarak muamele gorecektir.
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Basel II’ye gore cirosu 50 milyon Av-
ronun altindaki isletmeler KOBI ola-
rak kabul edilmektedir. Bankalar kre-
di talebinde bulunan sirketleri kredi
tutarina gore ikili bir siniflamaya tabi
tutacaklardir. Soyleki: Kredi tutar1 1
milyon Avronun altinda olan krediler
perakende kredi olarak kabul edilecek
ve bankanin perakende portfdyilinde
degerlendirilecektir.Kredi tutar1 1
milyon Avronun istiinde olan sirket-
ler ise kurumsal kredi olarak deger-
lendirilecek ve bankanin kurumsal
kredi portfoyiinde degerlendirilecek-
lerdir. Bireysel krediler ile tutart 1
milyon Avronun altindaki kredi kul-
landirimlar: i¢in derecelendirme ihti-
yaci gerekmemektedir. Bunun digin-
daki tiim kredi kullandirimlar1 dere-
celendirmeye tabi olacaktir. Ayrica,
satinalma, birlesme, devir, joint ven-
ture, uluslararasi ortaklik, dis piyasa-
lardan fon temini gibi hususlarda da
derecelendirme notu ihtiyact sozko-
nusudur.

Farkl1 bankalardan kredi kullanimin-
da perakende ve kurumsal kredi grup-
lar1 her bir banka i¢in farkli olacaktir.
Yani bir KOBI X bankasi icin pera-
kende, Y bankasi icin ise kurumsal
kredi portfdyiinde olabilecektir. Ba-
sel II kapsamindaki kredilerin tiirleri-
ne agagidaki tabloda yer verilmektedir
(BIS, e, 2004).
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Kredi tiirii Kredi tutari Yillik satis tutari Risk agirhg:
Kurumsal > 1 milyon Avro | >50 milyon Avro Derecelendirme
KOBI kredisi notuna gore
Perakende > 1 milyon Avro | > 50 milyon Avro Standart (% 75)
KOBI kredisi

Basel II diizenlemesine gore, perakende portfoyilindeki krediler bankanin ken-
di i¢ kredi derecelendirme sistemince, kurumsal portféyde olanlar ise dis ba-
gimsiz kredi derecelendirme kuruluglari araciligiyla derecelendirmeye tabi tu-
tulacaktir. Perakende portfoyde yer alan Firmalar icin ise herhangi bir dig de-
recelendirme notu s6zkonusu olmayacagindan, bu firmalara ve kredilere stan-
dart % 75 risk agirlifi uygulanacaktir. Firmalardan/Kuruluglardan Alacaklara
bakildiginda, Basel I'de firmalardan olan alacaklara % 100 oran1 uygulanirken,
Basel II’de (%20-50-100-150) olarak 6ngoriilmiistiir. Kurumsal firmalar i¢in
de (sigorta firmalar1 dahil) rating notlarina ihtiya¢ duyulmaktadir ve ayni oran-
lar uygulanmaktadir. Perakende Krediler (retail credits) acisindan bakildigin-
da; vadesi gecmis perakende krediler hari¢, perakende kredilerde yiizde 75 (%
75) risk agirligi uygulanmaktadir. Dolayisiyla, Basel II 6zellikle yiiksek tutar-
larda kredi kullaniminda bulunan KOBI’leri daha fazla etkileyecektir.

Yeni Basel II diizenlemelerinde; perakende krediler su kriterlerle tanimlan-
maya calistimigtir (BISa, 2004,19).

* Oryantasyon Kriteri (orientation criterion); Risk, gercek kisilerde veya KO-
Bl'lerde olmalidir,

e Uriin (product) Kriteri; Riskler, bireysel bankacilik iiriinlerinden olmalidir

* Yogunlagma (granularity) Kriteri; Perakende krediler portfoyii yeterli diizey-
de ¢esitlenmis olmalidir

* Risk Kriteri: Perakende riskler diisiik tutarda olmalidir

Basel II'de Perakende kredi icin tanimlanan 1 Milyon Avro ve 50 Milyon Av-
ro limitleri piyasa i¢in nisbeten yliksek kaldikca, bircok kredi derecelendirme
(rating) notuna ihtiya¢ duymadan perakende kredi grubuna girecek ve % 100
risk agirliklar1 %75 risk agirligina diigsecektir. Risk agirligindaki %25'lik azal-
ma ise sermaye yeterliligi acisindan bankalara olumlu bir katki saglayacaktir.
Bu noktada, satis hasilat1 50 Milyon Avro'nun altinda olan firmalar KOBI ola-
rak kabul edilmektedir. Basel I kriterleri, risk agirliklandirmasi yoluyla mini-
mum sermaye gerekliligi lizerinde etki yaratmaktadir. Bilango varliklarindaki
risk agirliklandirmasinin diisiisii, (6rnegin ipotekli konut kredilerinde standart
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yontemde % 50°den % 35’e diigmiis
(EMF, 2004) kredi/fonlama maliyeti-
ni azaltarak, kredi hacmini artirmig ve
neticede kredi kuruluslarinin mini-
mum sermaye gerekliligini diisiirme
yoniinde bir etki yaratmigtir. Tersin-
den bakildiginda, yani riske dayali
kredilendirme ve fiyatlandirma neti-
cesinde, bilango varliklara iligkin
risk agirliklarinin degismesi ve kredi
derecelendirme notu diistiikce, kredi-
nin (enstriimanin) risk seviyesi arta-
cak, (bankalar dahil) kredi kurulusla-
r1 hem daha ¢ok risk alacak, hem de
karsiliginda daha cok sermaye tuta-
caktir. Bu durum kullandirilabilir
kredi hacmi ve bilangolar iizerinde
dogrudan etkili olacak ve daha ¢ok
kaynagin getiriden mahrum kalmasi-
na ve kullandirilacak kredilerin/fonla-
ma maliyetlerinin artmasina yol aca-
caktir.

Uluslararas1 platformda Derecelen-
dirme (rating), bor¢lanan tarafin yii-
kiimliiliiklerini zamaninda ve tam ola-
rak yerine getirebilme yeterliligi ile
bor¢ O6deme kabiliyetinin (finansal
giicliiliigiiniin) sistematik bir bigcimde
ortaya konulmasi faaliyeti, derece ise
derecelendirme sonucunda derecelen-
dirilen kurulusa atfedilen not olarak
tanimlanabilir (Alp-Ustiindag, 2007,
6). Derecelendirme faaliyeti (SPK,
2003), belirli bir iicret karsiliginda ve-
rilen bir hizmet niteligindedir. Basel
I ile beraber 6nemli bir yenilik olarak
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ucuz kredi almanin olmazsa olmaz
sart1 olarak derecelendirme olgusu
giindeme gelmektedir. Derecelendir-
me (Senturan, 2006, 45-55 ve Uslu,
2007) yoluyla firmalara deyim yerin-
de ise karne notu gibi derecelendirme
notu tesbit edilecektir. Bu notun yiik-
sekligi KOBI’lerin bankalardan daha
ucuz ve uygun sartlarda finansman
saglamasin1 kolaylagtiracaktir. Dere-
celendirme ve risk bazli fiyatlama
(risk based pricing) ile, bankanin daha
cok risk aldig iiriinlerde ve diisiik de-
receli miisterilerde daha yliksek fiyat-
lama yapilabilecektir. Yani kredi ma-
liyeti derecelendirme notuna bagh
olacaktir. 6zsermayesi yeterli olma-
yan KOBI’ler zor durumda kalabile-
ceklerdir. Derecelendirmede finansal
tablolar, seffaflik, kurumsal yonetim,
muhasebe standartlari, denetim ve ic
kontrol sistemi gibi konular dikkate
almacaktir.

Basel II ve derecelendirme bilhassa
faaliyetlerini ve finansmanlarini ban-
ka kredilerine dayali olarak siirdiiren
isletmeler icin biiyiik 6nem tagimakta-
dir. Ciinki, iilkemizdeki firmalarin
biiyiik bir cogunlugunda, isletme ser-
mayesi yetersiz durumdadir. Isletme-
lerimiz agirlikli olarak banka kredile-
ri ile bir bagka deyisle yabanci kay-
nakla finansman yontemini secerek
faaliyetlerini siirdiirmeye caligmakta-
dirlar. Dolayisiyla, ciddi boyutlarda
banka kredisi kullanimi sdzkonusu-
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dur. Bu durumun nedenlerine bakildi-
ginda, iilkemizde sermaye piyasasi
ile emeklilik fonlar1 gibi alternatif fi-
nans olanaklarinin kit olmasi ve arzu
edilen seviyede ve hacimde olmamasi
nedeniyle, isletmelerimizin banka
kredileriyle finansman seceneginde
yogunlagtig1 anlagilmaktadir. Derece-
lendirme KOBI’ler agisindan, dzser-
maye yapilari, 6zsermaye yeterliligi,
mali tablolar, iyi yOnetim, seffaflik,
mali raporlama siireci, kurumsal yo-
netim ilkelerine uyum ve sektorel du-
rum vb.gibi hususlar gézoniinde bu-
lundurularak yapilacaktir.

Kredi maliyetini etkileyecek anahtar
faktorlerin baginda firma derecelen-
dirme notu, risk agirliklandirma kap-
saminda belirlenen risk agirligi, ban-
ka i¢sel derecelendirme notu, kullani-
lan kredi tiirii, teminat kalitesi vb.hu-
suslar gelmektedir. Derecelendirme
notuna sahip olmayan veya diisiik de-
recelendirme notuna sahip firmalar ya
kredi alamayacak veya daha yiiksek
teminat vermek ve/veya daha yliksek
yiiksek faize ve finansman maliyetine
katlanmak durumunda kalacaktir Do-
layisiyla Basel II siirecinde farkli faiz
oranlari ile finansman saglama duru-
mu uygulamada goézlenecektir. Aym
firmanin fakl bankalarca farkli kredi-
bilite saglama durumu ortadan kalka-
cak, ayn1 derecelendirme notuna tiim
bankalarca ayni faiz ve ayni finans-
man kosullart uygulanacaktir. Ya da
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buna aykir1 davranan ve riski iistlenen
banka kendi sermayesini riskli kredi
tutar1 kadar artirmak durumunda kala-
caktir. Basel II ile derecelendirme ku-
ruluglart biiyiik hayatiyet kazanmak-
tadir. Bu kurulusglar deyim yerinde ise
daha once tiim bankalarda bulunan
kredi istihbarat ve kredi analiz bo-
liimlerinin yerine ge¢cmektedir.

KOBIlerimiz acisindan Basel II kap-
saminda bir derecelendirme notuna
sahip olmanin cesitli avantajlar ola-
caktir. Bunlardan bazilar1 sunlardir:

Diisiik kaynak maliyetiyle fon temini,
kurumsal yatirimcilar: tegvik suretiyle
finansman olanaklarinin artmasi, al-
ternatif fon kaynaklarina ulagilabil-
mesini temin, planlama yapilabilme-
sinin miimkiin kilma, piyasadaki ce-
samet acisindan nisbeten kiiciik ve
Oonemli yer tutmayan firmalarin fi-
nansman saglayabilme olanaklarinin
genislemesi, sirketlerin kalite ve kon-
trol ve kurumsal yonetim sistemleri-
nin geligtirilmesinde itici giic sagla-
ma, i¢ dig piyasalar icin ihtiya¢ duyu-
lan firmayla ilgili bilgilerin saglana-
bilmesi ve sirket taniirliginin artma-
st vb.

Operasyonel anlamdaki temel derece-
lendirme siireci soyle islemektedir.
Ik olarak KOBI’ler, yetkilendirilmis
derecelendirme kuruluglarina, derece-
lendirme notlarmin belirlenmesi tale-
biyle bagvuracaklardir. Kurulusun
derecelendirme isini kabul etmesi du-
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rumunda, yapilan bagvuruya dayali
olarak takibeden islemler ilgili kredi
derecelendirme kurulugunda caligan
ve KOBI’nin i¢inde yer aldig1 sektore
hakim uzmanlardan ve analistlerden
olusan bir ekibin yd&nlendirmesiyle
devam eder.

Derecelendirmede, isletmeye iligkin
olarak ¢ok cesitli nicel (firma riskine
yonelik finansal analizler) ve nitel de-
gerlendirmeler (is analizleri) gercek-
lestirilir. Firma riskine yonelik finan-
sal analiz kapsaminda, UFRS uyumlu
bilango, gelir tablosu, nakit akig tablo-
su ve diger finansal tablolar ve acikla-
yici notlar 1s18inda finansal durum ve
mali yeterlilik, bor¢ 6deme durumu,
bilanco ici ve dist risk profili, 6zkay-
nak durumu, karlilik gibi hususlar ele
almir. Nitel degerlendirmeler kapsa-
minda ise faaliyet ¢evresi, hissedarlar
ve list diizey yoneticilerin gec¢misi,
yonetim yapisi, sahiplik ve destek,
yonetim politikalar1 ve stratejiler, ku-
rumsallagma derecesi, iiriin, hizmet,
dis ticaret, sektor pay1, muhasebe sis-
temi, finansal raporlama, i¢ kontrol
sistemi ve etkinligi gibi ¢ok c¢esitli hu-
suslar dikkate alinir.

Kredilendirme iglemine gecilebilmesi
icin isletmeye ve dis kaynaklardan el-
de edilecek dogru, giivenilir, seffaf ve
kaliteli bilgilere ihtiya¢ vardir. Bu bil-
gilerin bir kismi1 derecelendirme bag-
vurusunda bulunan igletme tarafindan
karsilanirken, genel ekonomik kogsul-
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lar vb. gibi diger bir kismi ise igletme-
nin kontrolii disindadir ve digsal ola-
rak belirlenir. Belirlenemeyen ve/ve-
ya belirsizlik iceren her husus, kredi
derecelendirmesinde riski artirict bir
unsur olarak nitelendirilir.

Ilgili uzman tarafindan derecelendir-
me bagvurularinda isletmenin son ii¢
yilina ait (bilango, gelir tablosu, nakit
akis tablosu, kar dagitim tablosu, kar
dagitim tablosu, faaliyet raporlari, ba-
gimsiz denetgi raporlari, vergi levha-
s1, imza sirkiilerleri, vergi ve tescile
iliskin diger mali, idari nitelikteki bil-
giler, firmanin ana s6zlesmesi, ortakli
yapisi ve sirket organizasyon durumu,
sirket genel kurul ve yonetim kurulu
toplantilarina ve kararlarina ait kayit
ve dokiimanlar, ortak ve idarecilere
iliskin bilgi, sirketin finansman ve
kredi yapis1 vb. diger bilgiler olmak
iizere) bilgi ve belgeler talep edile-
cek, bahse konu istenen tiim bilgi ve
belgenin teslim edilmesiyle siire¢ cid-
di manada basglatilmis olacaktir.

Sirkete iligkin bilgi ve belgelerin yani
sira derecelendirme kurulug tarafin-
dan isletme yoneticileriyle yapilan
bilgilendirme toplantilar1 akabinde,
firmaya iligkin olarak dis kaynaklar-
dan elde edilen ve finansal tablo kap-
saminda olmayan diger ek bilgiler de
(sektor, rakipler, faaliyetlere iligkin
biitce ve gerceklesme durumlari, poli-
tikalar, stratejiler, finansman politika-
lar1 ve alternatifleri vb.) toplanir. De-
recelendirme girketi biinyesindeki
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yetkili komite toplanan bilgi ve belgeler iizerinde gerekli incelemeyi yaptiktan
sonra, bagvuruda bulunan sirketin derecelendirme notunu tesbit eder. Saptanan
kredi derecesi yayinlanmadan 6nce ilgili firmaya bildirilir. Kredi notuna itiraz,
gecerli bilgi ve belgeye dayanmak kaydiyla miimkiindiir. En sonunda ilgili kre-
di derecelendirme kurulusunca, tesbit edilen kredi notu agiklanir.

3.3. KOBI Derecelendirme Notlar1 , Kredi Risk Gruplari, Teminatlar ve
Olciim Kriterleri

Basel II diizenlemesinde derecelendirmeye tabi tutulacak sirketler icin bir dizi
derecelendirme notu belirlenmistir.Derecelendirme (Yardimcioglu-Cam, 2007,
59-69) (karne) notlar1 en iyiden en kotiiye dogru (AAA, AA-, A+, A-,
BBB+,BB) olarak belirlenmistir. Yiiksek derecelendirme notu ve diisiik risk
agirligina sahip firmalar, bankalardan daha kolay ve daha diisiik maliyetli fon
kullanabilecektir. Bu da finansman giderlerini azaltacak ve igletmenin net do-
nem kar1 daha da yiikselecektir.

Bazi Derecelendirme Notlar1 ve Anlamlari
AAA Azami kredibilite, en yiiksek finansal yiikiimliiligii karsilama
yetenegi
AA+AAAA- | Yiiksek kredibilite, yiiksek finansal yiikiimliiliik kargilama
yetenegi, iktisadi ve mali sartlarin riski ¢ok az artirma ihtimali var.

BB+BBBB- Kisa vadede riskli degil ancak iktisadi ve mali kosullarin
kotiilesmesi ve degismesi durumunda asgari spekiilatif durum.

B+BB- Halihazirda finansal yiikiimliiliikleri yerine getirme yetenegi ancak
iktisadi ve mali sartlardaki degismeye ¢ok duyarli bir yapi
CcCcC Tehlikeli, Yatirim yapilabilme kriterlerinin altinda, finansal

yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi i¢in iktisadi mali sartlarin
olumlu bicimde gelismesi gerekli

CC Yiiksek mali yiikiimliiliikkleri yerine getirememe tehlikesi
C Risk son derece yiiksek ve spekiilatif. Yiikiimliiliikler halihazirda
kargilanabiliyor

D Mali yiikiimliiliikler yerine getirilemiyor.

Olumlu Kredi derecelendirme notunun gelecekte artirilabilecegini gosterir

Goriliniim

Olumsuz Kredi derecelendirme notunun gelecekte diisiiriilebilecegini

GOriinim gosterir

Duragan Kredi derecelendirme notunda gelecekte degisim beklenmedigini

GOriinim gosterir

Izleme Kredi derecelendirme notunun yakin gelecekte degistirilebilecegi

Durumu ihtimalini ve goriiniim durumunun belidenebilecegini gosterir
‘M‘Kamm - Aralik Hakemli Yaular‘ﬂ‘

isuwmg Y 11: 2007 Sayi: 84 Refereed Papers imm



mali gOZUM 89

iSMMMO Yayin Organi

Buna mukabil, diisiik derecelendirme notu alan yiiksek riskli firmalar yani ise
kredi almakta zorlanacaklardir. Bankalar bu firmalara kredi verme egiliminde
olmayacaktir. Ciinkii Basel II uyarinca, bu tiir firmaya verilen kredi i¢in ban-
kanin daha fazla sermaye tutmasi gerekecektir.

Derecelendirme notu JoRisk Agirhg- %Risk Agirhgi-
Perakende diger
Derecelendirme notu
100
olmayan 75

BB-‘den diisiik 150
BBB+ile BB- arasi 100
A+ile A- arasi 50
AAA ile AA- arasi 20

Kaynak: (BISe, 2004) ve (Kurt, 2006,26)

Basel II uyarinca derecelendirme notu (AAA-AA-) aralifinda olan igletmeler
% 20 risk agirlikli gruba, (A+ - A-) araligindaki isletmeler % 50 riskli gruba,
(BBB+ - BB) araligindakiler % 100 riskli gruba, (BB-) den diisiik olanlar %
150 riskli gruba ve derecelendirme yapilmayan ve derecelendirme notu olma-
yan igletmeler ise otomatikman % 100 riskli gruba dahil sirketler olarak mu-
amele gorecektir. Basel II'nin standart yaklagimina gore bankalar, KOBI’lere
verilen krediyi derecelendirme kuruluglarinin o isletmeye verdigi derecelendir-
me notuna gore degerlendirecektir.

KOBI’lerde Standart Yontem= (Kredi tutari-Teminat Tutar1)xRisk Agirligi

KOBI’ler igin derecelendirme notuna sahip olmanin, degisken olmakla beraber
KOBT’lere ortalama 30.00 Avro gibi bir ek bir maliyet getirecegi hesaplanmak-
tadir. Dolayisiyla, KOBI’ler derecelendirme notu alarak daha ucuz maliyetle
kredi bulmak veya derecelendirme yaptirmadan dogrudan %100 riskli grupta
kalip yliksek maliyetli kredi kullanma yolunu segebileceklerdir. Derecelendir-
me notunun alinmig olmast, ayrica halen uygulamada firmalara yansiyan ve ek
maliyet getiren kredi istihbarat maliyetlerinin de diismesine yol acacaktir.

Basel II ile getirilen yeni diizenlemede, kredi kullananin (firmanin) kredi ris-
kinin Ol¢limii iki ana unsura dayanmaktadir. a) Kredi kullananin (firmanin)
risk seviyesi ve b) Kredi isleminin risk seviyesi.

Kredi kullananin riski, firmanin finansal verileri (bilango, gelir tablosu vb.), fi-
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nansal tablolara yonelik analiz ve pro-
jeksiyonlar vb.niceliksel faktorleri ile
niteliksel faktorlerinin (sirketin yone-
tici ve ortaklarinin gecmisi, yonetim,
organizasyon ve i¢ kontrol yapisi, fa-
aliyet alanlar1 ve etkinligi, iirlin/hiz-
met geligimi, ithalat/ihracat, is iligki-
leri, rekabet durumu, pazar payr vb)
degerlendirilmesi sonucu tesbit edilen
firma derecelendirme notu ile ifade
edilmektedir. Basel II ile kredi riski-
nin Ol¢iimii derecelendirmeye bagh
olarak saglanacaktir. Bu dogrultuda
icsel (bankanin derecelendirmeyi
kendisinin yapmasi) ve digsal derece-
lendirme (derecelendirmenin dig dere-
celendirme firmalarinca yapilmasi)
seklinde iki secenek bulunmaktadir.
Buna gore tutar1 1 milyon Avronun
altinda olan ve bankanin perakende
portfdyiinde yer alan krediler banka-
larca igsel derecelendirmeye, tutari 1
milyon Avronun iistiinde olan ve ban-
kanin kurumsal portfdyiinde (katego-
risinde) yer alan krediler ise dis dere-
celendirme firmalarinca (Moodys,
Fitch, S&P, Duff vs.) derecelendirme-
ye tabi tutulacak ve kredi notlari o se-
kilde tesbit edilecektir.

Ancak, bankalarin perakende portfo-
yiinde olan ve tutar1 1 milyon Avro-
nun altindaki kredilere kendisinin de-
recelendirme notu verebilmesi icin, il-
gili kurumlarda KOBI’lerin kredi de-
gerliligini ve risk seviyesini tesbit
edebilecek derecelendirme sistemleri-
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ne haiz olmast zorunlulugu bulun-
maktadir (Atiker, 2005). Perakende
kredilere iliskin derecelendirme sis-
temlerinin, bor¢lu firma riski yani si-
ra, iglem riskini de ortaya koymal1 ve
bor¢clu firma ve islem ozelliklerinin
tiimiinii icermelidir. 1 milyon Avro-
nun altindaki tiim krediler perakende
kredi portfoyiine dahil edilmelidir.
Bu sistemin homojen risklerin grup-
lagtirilmasini ve risk farklilagtirmasini
kolaylastirdig1 ve portfoy genelinde
muhtemel zarar tahminin olanakli ha-
le geldigini ortaya koyabilmelidir.
Bahse konu kredilerin portfdye alin-
masinda su hususlar 6nem tagimakta-
dir. Kredi alan firmanin belirgin
ozellikleri, teminat cesitleri, verilen
kredi tiirleri, kredi verilmesine yone-
lik islem 6zellikleri, kredi doniiglerin-
deki gecikme,

Perakende kredilere iliskin belirlenen
her havuz i¢in bankanin zarar 6zellik-
lerinin nicel dl¢iitlerini saglayabilme-
si gerekir. Igsel derecelendirme kap-
saminda farklilagtirma seviyesinin,
belirli bir havuzdaki kredilerin sayisi-
n1 o0 havuz seviyesinde zarar 6zellikle-
rinin oran ve miktarlarinin anlaml bir
sekilde tayini ve dogrulanmasi igin
yeterli olusunun saglamasi gerekir.
Bor¢lularin ve kredilerin havuzlara
dagilimi anlamli ve uygun olmalidir.
Bankanin toplam perakende kredileri-
nin tek bir havuzda toplanmamasi uy-
gun olacaktir. Bankanin derecelen-
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dirme sistemi altinda kredilere derece tayinine iligkin somut derece tanimlart,
siirecleri ve kriterleri bulunmalidir. Derece tanim ve kriterleri mantikli ve sez-
gisel olmali, anlaml1 bir risk farklilagtirmasi olusturmalidir. Derece tanim ve
kriterleri, derece tayin etmekle gorevlilerin benzer risk tasiyan bor¢lu ve kredi-
lere istikrarl bir sekilde ayni dereceyi tayinine olanak saglayacak kadar ayrin-
tili olmalidir. Bu istikrar ve tutarlilik, biitiin is birimleri, departmanlar ve cog-
rafi yerlesimlerde mevcut olmalidir.

Derecelendirme kriter ve prosediirlerinin farklilagmasi halinde, banka olasi tu-
tarsizliklar izlemeli ve gerekirse, tutarliligi saglamak icin derecelendirme kri-
terlerinde gereken degisiklikleri yapmalidir. Yazili derece tanimlari, i¢ denetim
veya esit 0lclide bagimsiz olan bir birim ve denetim otoriteleri gibi 3.sahislarin
sistemi anlamasi ve derece tayinlerini gdzden gecirmesi ve atanmis derece/ha-
vuz islemlerinin uygunlugunu degerlendirmesi icin yeterince agik olmali ve
ayritilart icermelidir. Kriterler, ayrica bankanin i¢sel kredilendirme ilke ve
standartlariyla bankanin sorunlu borglu ve kredi politikalarina da uygunluk ar-
zetmelidir. Bankanin Kurumsal kredileri ise dis bagimsiz derecelendirme kurulugla-
rinca derecelendirmeye tabi tutulacaktir (Yardimcioglu-Cam, 2007, 65-66).

Kredi islem risk seviyesinin belirlenmesinde ise, kredi igleminin tiirii, vadesi,
tutari, kullanim amaci, teminatlar ve para birimi dikkate alinir.

Risk bazli derecelendirme ve fiyatlamay1 etkileyen zorlayict unsurlardan birisi
de kullandirilacak krediler i¢in firmalarca verilecek Teminatlardir (collaterals)
(BIS; €,2004). Bu unsurlar g6z 6niine alinarak kredi, ‘cok riskli’ veya ‘az risk-
li’ olarak belirlenmekte ve buna gore fiyatlandirma yapilmaktadir. Basel II’de
klasik ipoteklerin yerini kurumsal yonetim, UFRS ile uyumlu dogru ve giive-
nilir finansal raporlama, seffaflik, giiclii finansal yapi, kurumsallagma, etkin
bagimsiz denetim, i¢ kontrol ve risk yonetimi alacaktir.

KOBI’ler Acisindan Basel II’de Teminatlar

¢ Nakit, mevduat ve mevduat sertifikasi

* Yatirim fonlari

* Ana Menkul kiymet borsasindaki hisse senetleri

* Bor¢lanma senetleri

* Altn
Ana menkul kiymat borsas1 disindaki organize piyasalarda
islem goren senetler ve fonlar

* Mesken ve/veya ticari amagh gayrimenkul ipotegi
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Basel II kapsaminda kabul edilebile-
cek teminatlarda da bir farklilasma
sozkonusu olmaktadir. Basel II ile
beraber teminatlarda da derecelendir-
me notuna bagli olarak artirilmasi ve-
ya azaltilmasi durumu sézkonusu ola-
bilecektir. Teminatin biiyiikligii , tu-
tar1, kalitesi vb.ne bagli olarak, kredi
maliyetinin ve banka riskinin durumu
degiskenlik gosterecektir.

Ulkemizde genel kabul goren temi-
natlar, miisteri cek ve senetleri, ortak,
grup, sahis ve girket kefaletleri, ticari
alanlardaki gayrimenkul ipotegidir.
Basel II ile birlikte lilkemizde en yo-
gun kullanilan bu teminat tiirleri orta-
dan kalkmaktadir. Ger¢ek miisteri cek
ve senetleri ile ortak ve grup sirketle-
ri kefaletleri teminat kapsamina alin-
mamustir. Iyi bir derecelendirme notu-
na sahip olan kefillik durumu haricin-
de, sahis, ortak, grup ve iligkili sirket
vb.tiirli kefalet yoluyla bor¢lanmak
son derece zor hale gelmektedir. Do-
layisiyla, ililkemizde yaygin olarak
kullanilan teminat tiirlerinin (fabrika,
depo, ticarethane vb.ne dayali ticari
alan ipotekleri, ortak kefaleti, grup
ve/veya iligkili sirket kefaleti, alinan
miisteri ¢cek ve senetleri) degersiz ha-
le gelmesi nedeniyle {ilkemiz bu degi-
simden Onemli derecede etkilenmek-
tedir. Bankalar da Basel II kapsamin-
da kabul edilmeyen teminatlardan
uzak duracaklar ve diger kabul edile-
bilir nitelikteki teminatlara yonele-
ceklerdir.
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Basel II de daha once belirtiligi gibi,
kabul edilmesi Ongoriilen teminatlar
sunlardir (BIS,e, 2004): Nakit para,
mevduat veya mevduat sertifikasi, al-
tin, bor¢lanma senetleri (reytinge go-
re, likit ve bankalarca cikartilan), ana
endeksteki hisse senetleri, yatirim
fonlari, diizenlenmis piyasalarda is-
lem goren hisse senetleri, diizenlen-
mis piyasalarinda iglem goren hisse
senedi igeren fonlar, Ipotek (gesitli
sart ve siniflamalara gére) Dolayisty-
la, Basel II sonrasinda KOBI’lerde
Ozsermayenin artirilarak yeterli ve
giiclii seviyeye getirilmesi ve/veya
Basel II kapsaminda kabul goren yeni
tiir teminatlar1 teminat olarak ortaya
koyarak derecelendirmeye dayali kre-
di temini durumu s6zkonusu olmakta-
dir.

Tekrarlanacak olursa, Basel II ile bir-
likte giinlimiizde yogun olarak kulla-
nilan ve teminat kabul edilen ticari
alanlara yonelik ipotekler de 6nemini
biiyiik ol¢tide yitirmektedir. Basel 11
uygulamalari kapsaminda ticari emlak
ipotegi karsiligi verilen kredilerin
(fabrika, depo vb) teminat kapsamina
alinmasit 6zel ve olduk¢a zorlayici
sartlara baglanmistir. Diger yandan
teminat olarak konut ipotegi maliyet
avantaji yaratmakta olup, konuta da-
yali gayrimenkul ipotegi ile alinan
kredilerin % 35 risk agirligiyla deger-
lendirilmesi ongoriilmiigtiir.
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3.4. Finansal Raporlama, Seffaflik
ve UFRS/UMS Setine Uyum

Basel II ile beraber, KOBI’ler basta
olmak iizere tiim isletmelerde muha-
sebe uygulamalarinda vergi yasalari-
nin etkisinin azaldig1 ve vergi agirlik-
It uygulamalardan uzaklagildig1 bir
egilim yaganacaktir.Ayrica, etkin mu-
hasebe sistemi ile finansal raporlama-
nin onemi de c¢ok artacaktir (BISe,
2004, Uyar-Aygoren, 2006, 52-70,
Misirlioglu, 2006, 21-32). Sermaye
piyasalarmin kiiresellesmesi, ulusla-
rarasi yatirim kararlar1 ve sermaye ha-
reketleri ile girket birlesmeleri, ¢esitli
iilkelerde yasanan mali ve ekonomik
krizler nedeniyle yatirimcilarin katlan-
diklar1 zararlar, finansal tablo kullanici-
larmn1 finansal tablolardaki bilgi leri sor-
gular duruma getirmistir. Skandallarin
olusumunda, kamuya yapilan finansal
raporlamalarin ve finansal bildirimlerin
dogru ve gercegi yansitmamast ve giive-
nilir olmamalar1 6zel rol oynamustir.

Basel II, finansal tablolardaki bilgile-
rin giivenilir, anlagilabilir, ihtiyaca ve
gercege uygun, tarafsiz, giivenilir,
karsilagtirilabilir, tam, 6ziin 6nceligi-
ne uygun bilgiler olabilmesi i¢in bii-
tin diinyanin uyguladigi ve bildigi
muhasebe standart ve politikalarin uy-
gulanmas: gerekliligini ortaya ¢ikar-
mis ve muhasebede ortak dil anlayisi-
m getirmistir. Ulkelerde uygulanan
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yerel muhasebe standartlar1 terk edil-
mis ve finansal raporlamada herkesin
benimsedigi ve uygulama taahhiidii
verdigi uluslar aras1 muhasebe stan-
dartlar1 uygulanmaya baglamistir (Ak-
dogan, 2007, 101). Bu nedenle, vergi
temelli (vergi agirlikli) yiiriitiilen mu-
hasebe sistemi yerine konuya ¢ok da-
ha genis bir perspektiften bakilarak
UFRS’ye uygun finansal raporlamaya
gecilmelidir. Bu tiir bir yonelim bera-
berinde, 6nemlilik, karsilagtirilabilir-
lik, 6ziin Onceligi, diiriist resim ilkesi
gibi hususlara uyumun saglanmasinm
miimkiin kilacaktir. Buna yonelik alt
yapi1 vakit gecirilmeden olusturulmali
ve bu konuda gerekiyorsa profesyonel
danigmanlik alinmalidir. Kayitdisi ha-
silat, ciro, gelir, kar, sermaye vb.gibi
tiim hususlar firmanin riskini artirip
derecelendirme notunu diisiiriicti yon-
de dolayistyla banka kredilerinin alin-
masini 6nleyici etkide bulunacaktir.

Basel II ile beraber, KOBI’ler de de
uluslararast muhasebe standartlari se-
tine ve UFRS paralelinde hazirlanan
ulusal finansal raporlama setine uyum
Oonem kazanmaktadir. Dolayisiyla, de-
recelendirmede de 6zel onem tasiya-
cak olan bu hususa yonelik farkinda-
lik seviyesinin en list seviyede olmasi
onem tagimaktadir. Kaldi ki bu durum
2008 y1l1 icinde yasalagarak yiirtirliige
girmesi beklenen yeni TTK® tasari-

6 Yeni TTK Tasarisinin ise, KOBI kavramini tanimlamadig, birkac istisna disinda KOBI'lere 6zgui spe-
sifik bir dlizenleme getirmedigi gézlenmektedir. Ancak, TTK'nin ticaret dtizenini bigimlendiren
ve yonlendiren temel yasa oldugu gézéntine alindiginda, filiyatta KOBI'lerin ticari iliskileri
agisindan bittindiyle yasanin uygulama alanina girecegini dlstinmekteyiz.
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sinda da acgikca vurgulanmaktadir.
Tasari, TMSK’y1 ulusal standartlarin
konulmasinda tek ve miinhasir yetkili
kurum olarak kabul ederek buna uy-
gun tekel yetkileri vermis ve igletme-
lerimiz tarafindan TMSK’ca yayinla-
nan UFRS ile uyumlu Tiirkiye Muha-
sebe Standartlarina (TMS) ve Kuru-
lun bu konuda getirecegi tiim diizen-
lemelere istisnasiz tam uyum saglan-
masin1 ongdrmiigtiir (PwC, 2007, 17).
Ayrica, kur riski, faiz riski ve acik po-
zisyon gibi risklerin etkin olarak yo-
netilmesi de giindeme gelebilecektir.
Basel II siirecinde derecelendirme
yaptirmak isteyen firmalar yeterli Oz-
sermayeye sahip olmaya caligsmalari,
O0zsermaye yapilarin1 giiclendirmeli,
kar dagitimindan ziyade karin serma-
ye ilavesi yolunu tercih etmeli ve
miimkiinse ayn sektdrdeki benzer fa-
aliyet icra eden dagimik irili ufakli
sirketlerin birlestirilerek yeterli 6zser-
maye yapisina sahip tek bir firma he-
deflenmelidir. Boylece giiclii 6zser-
maye yapisina sahip tek bir firmanin
daha yiiksek derecelendirme notuna
ve dolayisiyla daha ucuz kredi mali-
yetiyle finansman saglamasi miimkiin
olabilir.

Basel II ile beraber, KOBI’ler basta
olmak iizere tiim igletmelerde finansal
raporlama siirecinin ve finansal rapor-
lamanin seffaflii, 6zel 6nem kazan-
migtir. Skandallarin olusumunda, fi-
nansal raporlama siirecinde seffafligin
saglanamamis olmast nedeniyle bu
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konu 6zel bir 6nem kazanmistir. Do-
layistyla, KOBI’ler basta olmak iizere
tim isletmelerimizin eski aligkanlik-
lari1 bir kenara birakarak, seffaf bir
finansal raporlama siirecine kendileri-
ni hazirlamalar1 6nem arzetmektedir.
Skandallar sonrast ABD’de ¢ikarilan
Sarbanes-Oxley yasasi ile beraber
UDS, UFRS, AB diizenlemeleri ve
ulusal diizenlemelerde seffaflik konu-
suna 6zel bir 6nem verilmeye baglan-
mistir. Benzer sekilde yeni AB 8.Di-
rektifinde (CEC, 2006) de finansal ra-
porlamadaki seffafliga 6zel bir 6nem
verilmig ve isletmelerin web sayfala-
rinda yayinlanmak iizere seffaflik ra-
porunun hazirlanmasi ongoriilmiistiir.
Bu nedenle bu konuya 6zel 6nem ve-
rilmesi gerekmektedir.

3.5. Bagimsiz Denetim, Etkin I¢
Kontrol, i¢ Denetim ve Risk Yonetim
Sistemleri

Basel II, yeni bir sermaye yeterliligi
hesaplamanin 6tesinde, kapsamli bir
risk yonetimi kiiltiiriinii de isletmelere
yerlestirmeyi amaclamaktadir. Risk-
lerin tanimlanmasi ve minimize edil-
mesi ise i¢ denetim ve i¢ kontrol sis-
temlerinin kurulmasi ve etkinliginin
saglanmasi ile miimkiindiir (Kokez,
2007, 6). Dolayisiyla Basel Il ile bera-
ber, KOBI’ler basta olmak iizere tiim
isletmelerde i¢ kontrol ve bagimsiz
denetime olan ihtiya¢ artacaktir. Ba-
gimsi1z denetim dogru ve giivenilir fi-
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nansal raporlamanin unsurlarindan bi-
risi olarak goriilmektedir. Ayrica, ba-
gimsiz denetim gecirme ve daha fazla
denetime tabi olmanin yiiksek derece-
lendirme notuna ve dolayisiyla daha
diisiik faizli kredi ve fon kullanma an-
lamina gelecegi unutulmamalidir. Ba-
sel II’de 6nemi son derece artan bir
diger olgu da i¢ kontrol ve i¢ denetim
olgusudur. Basel II ve i¢ kontrol icin
ayrica bkz. (Aksoy,d, 2007) i¢ kon-
trol, bir sirket veya kurulusun mevcut,
mevzuat ve kurulus amaci dogrultu-
sunda belirlenen politika, yontem uy-
gulama prosediirleri ve limitlere uy-
gun olarak, hesap ve kayit diizeninin
biitiinliigiinii ve giivenilirligini , veri
sistemindeki bilgilerin zamaninda el-
de edilebilirligini saglamak amaciyla,
yonetim tarzi ve organizasyon yapi-
sinda her seviyedeki personel tarafin-
dan yiiriitilen faaliyetler biitiinlinii
ifade eder.

I¢ kontrol ve i¢ denetim 6nemli sii-
recler olup, yonetimin sorumlulugu
cercevesinde siirekli ve sistematik bir
sekilde yiiriitiilmesi icap eder (Topuz,
2007, 53). Skandallarin olusumunda,
skandalarin odaginda olan isletmeler-
de i¢ kontrol sistemlerinin olmamasi
ve etkin bir bicimde calistirilmamasi
ozel bir rol oynamistir. Bu nedenle,
skandallar sonrasi ¢ikarilan tiim kiire-
sel diizenlemelerde ve standartlarda i¢
kontrol ve i¢ denetim konusuna 6zel
bir 6nem verilmistir. I¢ kontrol ve i¢

M‘Hakemli Yazilar

im0 R e fereed Papers

mali COZUM g5

iSMMMO Yayin Organi

denetim sistemlerinin olugturulmasi
ve i¢ denetimin onem kazanmasinda,
ortak amag olan faaliyetlerin verimli-
ligini ve etkinligini yiikseltmek, islet-
meye ait varliklarin korunmasini te-
min etmek, kurumsal yonetim ve risk
yonetimi uygulamalarini degerlendir-
mek, hata ve hileleri (fraud) en aza
indirmek, isletme politikalarina uyu-
mu saglamak ve isletme faaliyetleri-
nin kanun, tiiziik, yonetmelik ve 6zel
yonergelere uygunlugunu saglamak,
isletme faaliyetlerindeki tiim is akisla-
11 ve siirecler icinde i¢ kontrol bulu-
nup bulunmadigr ve/veya bulunuyor-
sa etkin olup olmadigin1 tesbit etmek
gibi konular son derece 6n plana ¢ik-
mistir.

Bu dogrultuda, Basel II ile beraber,
KOBI’ler basta olmak iizere tiim islet-
melerde derecelendirme ve buna bag-
I1 olarak i¢ kontrol sistemlerinin 6ne-
mi iyice belirginlesmistir. Dolayisiyla
onlimiizdeki yakin siire¢ icerisinde,
derecelendirme ve buna bagh i¢ kon-
trol ve i¢ denetim sistemlerinin kurul-
mas1 ve etkinliinin saglanmast yo-
niinde hizli bir siire¢ yasanacaktir.
Ciinkii Basel II 1s51g1nda yapilacak de-
recelendirmede ve daha yiiksek dere-
celendirme notunun alinmasinda, is-
letmede i¢ kontrol ve i¢ denetim sis-
temlerinin kurulmus olup olmadig,
kurulmugsa etkinliginin saglanip sag-
lanmadig1 gibi hususlar Oncelikle
aragtirilacaktir.
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Global anlamda iilkemizin sanayi sek-
toriindeki rekabet giiciinii ifade eden
isletmelerimizin faaliyetlerini biiyiik
oranda banka kredileri ve yabanci
kaynaklarla finanse ettikleri, siirdiir-
diikleri ve “banka kredileriyle finans-
man” yontemini agirlikla tercih ettik-
leri dikkate alinirsa, diisiik faizli kredi
ve fon kullanmanin olmazsa olmazla-
rindan biri haline gelen derecelendir-
me olgusu &n plana cikacaktir. On
plana c¢ikan derecelendirme olgusuna
paralel olarak, yiiksek derecelendirme
notunda temel alinan en dnemli kriter-
lerden birisi durumundaki i¢ kontrol
ve i¢ kontrol sistemlerinin kurulmusg
ve etkinliginin saglanmig olmas: hu-
susu da gozardi edilmemelidir.

Dolayisiyla, bu gereklilik ve egilime
iligkin yeterli farkindaligin proaktif
bicimde simdiden saglanarak tiim is-
letmelerimizce zaman gecirilmeden
bu gelismeye hazirlikli olunmas:
onem arzetmektedir. Bu dogrultuda,
i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemleri ile i¢
denetim birimlerinin KOBI’ler biinye-
sinde geciktirilmeksizin olugturulmasi
hazirlik anlaminda atilmig proaktif ve
isabetli bir adimi olusturacaktir.

Basel II ile beraber, KOBI’ler basta
olmak {izere tiim isletmelerde risk yo-
netim sistemlerinin kurulmasi ve et-
kinliginin saglanmasi siireci yasana-

caktir. Isletmeler risklerini ve risk de-
gerlendirme siireglerini yeni bagtan
gdzden gecirecekler ve bahse konu
risklerini en etkin bi¢imde yonetebile-
cekleri etkin risk yonetim alt yapi, sii-
rec, sistem ve is akiglarin1 olugtura-
caklardir (TBB, 2004).

3.6. Kurumsal Yonetim, isletme
Politikalar1 ve Is Ortaklarmimn Secimi

Skandallarin yasanmasi ve skandalla-
rin olugmasinda kurumsal yonetim
eksikliginin de 6nemli etkenlerden bi-
risi olmas1 nedeniyle, kurumsal yone-
timin dnem kazandig1 ve buna yonelik
diizenlemelerin yogunlagtig1 bir siire¢
yasanmustir’ Basel II ile beraber, KO-
BI'ler de diiriistliik, seffaflik, esitlik,
hesap verilebilirlik, sorumluluk vb.
seklinde tanimlanan kurumsal yone-
tim ilkelerine hayatiyet kazandirilma-
st glindeme gelecek ayrica geleneksel
isletme yonetiminden profesyonel ve
kurumsal igletme yOnetimine gecis
siireci ve egilimi yasanacaktir.

Neticede, Basel II ile beraber, KO-
Bl’lerde simdiden gerekli hazirliklar
tamamlanarak, etkin kurumsal yoOne-
tim (corporate governance) anlayisi
ile etkin kurumsal yonetim sistem ve
uygulamalarinin kurulmasi, hayata
gecirilmesi ve etkinliginin artirilmasi
Oonem arzetmektedir. Bunun yani sira,
Basel II ile beraber, KOBI’lerde islet-

6 Kurumsal yénetim, ilkeleri ve etkileri icin ayrica bkz. AKSOY, Tamer, “Global Etkili Skandallar
Sonrasi Glindeme Gelen OECD Kurumsal Yénetim (Corporate Governance) ilkelerinden AB ile
Uyum Stirecindeki Ttirkiye icin Cikarlacak Dersler”, Bilten Dergisi, ASMMMO, Yil:14, Sayi:154,

Mayis-Haziran 2004, 5.18-22
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me temel politikalarinin derecelendirmeye olumlu katki yapacak ve yiiksek de-
recelendirme notu alabilecek tarzda yeniden belirlenmesi ve ¢alisilacak ig or-
taklarinin derecelendirme 1s18inda daha selektif ve titiz sekilde secilmesi de
biiylik onem tagimaktadir.

3.7. Basel I’nin KOBI’lerine Etkilerine Toplu Bakis

Basel II diizenlemeleri ve getirilen siire¢ KOBI’leri énemli 6lgiide etkilemek-
tedir. Yazimiz igeriginde ayrintilari sunuldugu iizere, bahse konu temel etkile-
re toplu bicimde asagidaki tabloda 6zet olarak yer verilmektedir.

Basel II’nin KOBilere Yonelik Temel Etkileri

e Derecelendirme ve derecelendirme notunun 6nem kazanmasi, derecelendirme siirecine
tabi olma

¢ Kredirisk gruplari ve 6l¢iim kriterlerinin degismesi

¢ Etkin muhasebe sistemi ve finansal yonetim kalitesinde artig

* Dogru, giivenilir, seffaf ve UMS/UFRS ile tam uyumlu bir finansal raporlama

¢ Kamuya a¢iklanacak daha seffaf bilgiler nedeniyle seffafligin ve piyasa disiplininin
artmast,

¢ Veri sunum kalitesinde arti§ ve piyasa farklilagtirmas:

¢ Kurumsal yonetim (KY) ve yonetim yapilarinda iyilesme ve KY sistemlerinin
kurulmast

¢ Risk alma kararlarinda degisme, risk yonetimi (RY) sistemlerinin kurulmasi, RY
kiiltiiriiniin ve etkinliginin artmasi,

* ¢ kontrol, ve i¢ denetim sistemlerinin kurulmas1, etkinliginin artiriimasi

¢ Bagimsiz dig denetimin 6neminin artmasi

¢ Kaydilesmede artig, kayitdisilikta azalig

* Veri kalitesi, i akislar1 ve siire¢ yonetimi dahil tiim faaliyetlerde etkinlik ve verimlilik
artigl

* Asgari sermaye gerekliliginde degisme, yeterli sermaye, 6zkaynaklarin artmasi

¢ Borclanma davraniglari ile portfoy tercihleri ve kredi maliyetlerinin degigmesi ve
farklilagsmasi

¢ Teminat yapisinda ve kabul edilen teminat tiirlerinde de gigme

* Bilgi islem sistem ve altyapilarinin olugturularak gelistirilmesi, bilgi islem
yatirimlarinda ve maliyetlerinde artig

 Igletme politikalarinda ve is ortaklannin seciminde degisme

¢ Satig ve pazarlama faaliyetlerinde etkinlik ve verimlili§in 6ne ¢ikisi

¢ Rekabet yapilarinin iyilesmesi,ve rekabetcilik yeteneginin artmasi

¢ Acik iletisim kanallari ihtiyaci, i¢/dis tiim ilgili taraflarla (Miisteri, tedarikgi, calisan
vb.) olan diyalogda etkinlik

¢ Giivenilirlik ve etik ilkelerle uyumlu faaliyet ve ¢alismanin 6nem kazanmasi

* Personel kalitesinde iyilesme, uzmanlasma, ise vukufiyet ve liyakatin 6nem kazanmasi

* Insan kaynagina yatirim yapilmasi, nitelikli iggiicii, egitim ihtiyacinin artmast,
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SONUC

Basel II diizenlemeleri, bankacilik
sisteminde radikal degisiklikler ve
yenilikler getirmektedir. Digerlerine
ilaveten Basel II, bankalarla igletme-
ler arasinda yogun kredi iligkilerini de
ongoren bir uluslararas1 kurallar biitii-
nii niteligindedir. Bu yoniiyle Basel
IT; ilk bagta sadece bankalar etkiliyor
gibi goriinse de, getirdigi risk odakl
sermaye yoOnetimi, derecelendirme
mekanizmasi, kredi iligkileri ve risk
bazli kredi fiyatlamasi sebebiyle KO-
Bl'leri de (yukaridaki tabloda ozet
olarak sunulan noktalarda) ayni oran-
da ve dogrudan etkilemektedir. Ulke-
mizdeki igletmelerin neredeyse tama-
m1 AB KOBI tanimi ve &lgegi icinde
kalmaktadir. Dolayisiyla, faaliyetleri-
nin ¢ok biiyiik 6l¢iide banka kredileri-
ne dayanmasi sebebiyle, Basel II’nin
KOBT’ler agisindan énemi ihmal edi-
lemeyecek boyuttadir.

Gelisim siirecine bakildiginda Basel
II’nin, uluslararasi gelismeler 15181nda
giderek genel kabul gormiig kiiresel
diizenleme niteligi kazandig1 gozlen-
mektedir. AB miiktesebatina da dahil
edilmis olmasi nedeniyle, tilkemizde-
ki KOBI'ler tarafindan Basel II dii-
zenlemeleri ve siireci konusunda far-
kindaligin artirilmasi onceligi bulun-
maktadir. Bu siirecin getirdikleri, et-
kileri ve atilmasi gereken adimlara
yonelik farkindaligin saglanmasini ta-
kiben, yazimiz igeriginde detaylar
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zikredilen adimlarin ve doniigiimlerin
de en kisa siirede gerceklestirilmesi
zorunluluk arzetmektedir.

Sonug¢ olarak, gercekci ve etkin bir
master plan ve vizyon 1s18inda, KO-
Bi’lerce tiim paradigmalarin (davra-
nig, is yapis ve diisiinme sekilleri) de-
Sistirilmesi ve gerekli adaptasyonlarin
en kisa siirede realize edilmesi dnem
tagimaktadir. Bu tarz bir aksiyon, “var-
ligin1” ve “yasaminmi” banka kredile-
riyle siirdiiren KOBI’lerimiz acisin-
dan gereksinimden 6te bir zorunluluk
anlami tagimaktadir. Diger yandan,
yeni TTK tasaris1 heniiz yasalagma-
migtir. Ayrica, kredi riskinin Basel 11
kapsaminda derecelendirilmesi uygu-
lamasi da BDDK’ca 2009 basina erte-
lenmistir. Bahse konu erteleme ve ge-
lismelerin, gerekli degisim ve donii-
siimlerin gerceklestirilmesinde KO-
Bl’lerce bir “firsat” olarak degerlen-
dirilmesinin uygun ve isabetli olacagi
inancindayiz.
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