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 Diskontopolitiken och statens penningbehof.
 Af Gunnar Silverstolpe.

 Det finns i professor Davidsons :Spridda studier angaende prisniva-
 stegringen> (E. T., haft. 4) en sats, som gifvit mig anledning till nagra
 reflexioner af i viss man kritisk inneb6rd. Pa sidorna I27-129 bevisar

 forfattaren en tes, som pa sidan I29 resumeras i foljande ordalag:
 En riktig diskontopolitik kan stalunda f6rhindra, att en tilltagande knapphet pa real-

 kapitalet f6ranleder en hojning af prisnivan, oberoende af omn denna 6kning af knapp-
 heten fororsakas af staten eller framkallas af missvixt eller andra kalamiteter, tilltagande
 sl6saktighet hos befolkningen eller genomgripande och omfattande uppfinningar.

 Af den foregaende framstallningen att doma synes det vara professor
 Davidsons mening, att staten under alla f6rhallanden skulle kunna tacka

 sitt penningbehof genom upplaning enbart, utan att anlita inflationens
 utpressningssystem, om blott vederborande centralbank ville f6ra en riktig
 diskontopolitik.

 Detta ar emellertid inte sa sakert. Som bekant vaxer inte det fri-

 villiga sparandet standigt, om rantefoten successivt hojes. F6rr eller se-
 nare nar rantefoten en h6jd, vid hvilken sparandet rent af undergar en
 absolut minskning. Detta beror pa att nar kapitalrantan ar hog, lofvar
 redan en ringa kapitalbildning en jamf6relsevis riklig inkomst i framtiden.

 Det kan alltsa tankas, att nar statens penningbehof stracker sig till

 halften eller tva tredjedelar af nationalinkomsten, det icke langre finnes
 nagon rantefot, som kan framlocka det erforderliga frivilliga sparandet.
 Att det daremot alltid finnes nagon rantefot, som kan afskracka statens

 konkurrenter om sparandet, d. v. s. privata f6retagare, fran att fortsatta
 konkurrensen, faller af sig sjalft.

 Resonemanget har, om det ar riktigt, en utomordentlig aktualitet i
 dessa tider, da de krigf6rande staterna aro tvungna att pa det ena eller
 andra viset f6rskaffa sig dispositionsratten 6fver st6rre delen af national-

 inkomsten i och fbr finansiering af kriget. Professor Wicksell har flera
 ganger i tidningsartiklar gjort gallande, att de krigfbrande drifva en ofbr-

 svarlig finanspolitik, da de bestjala vederborande medborgare med hjalp
 af valutainflation i stallet f6r att upptaga verkliga lan, lat vara till mycket
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 GUNNAR SILVERSTOLPE

 hog rantefot, som dock i framtiden kunde nedsattas genom konvertering.

 Fragan ar dock just, huru mycket som skulle kunna erhallas genom verk-

 liga lan. Mahanda skulle exempelvis Tysklands krigskostnader kunna
 tackas genom upplaning i vanlig ordning vid en rantefot af 15 a 25 %,
 utan att sedelpressens hjalp behofde anlitas. Mahanda skulle icke en
 aldrig sa h6g rantefot kunna aflocka de otaliga sma inkomsttagarna det
 nodvandiga sparandet. Och det ar alla de sma inkomsterna, som betala
 hufvudparten af krigskostnaderna. Utan en extraordinir konsumtionsin-

 skrankning inom de breda lagren kunna icke de f6r ett modernt krig nod-
 vandiga jattesummorna uppbringas.

 Jag ar darfor bojd att tro, att valet mellan olika finansieringsmetoder
 icke ir sa fritt, som man kunde f6restalla sig. I ett land som Ryssland

 med ytterst lag inkomst pr hufvud af befolkningen och ytterst oelastiskt

 skattevasen kan inte ett krig finansieras annat an med hjalp af standigt
 nya sedelemissioner, hvilka till gagnet utg6ra en form af beskattning. I

 de ekonomiskt mera utvecklade landerna bor en pa den teoretiskt riktiga

 rantepolitiken grundad upplaning kunna tacka en st6rre del af krigskost-

 naderna. Hvad som icke star att erhalla pa den vagen, maste en sund

 finanspolitik anskaffa genom nya skatter. Den riktiga skattepolitiken blir

 alltsa i sista hand den raddning undan inflationen, som en riktig diskonto-

 politik eventuellt icke ensam kan 'astadkomma.

 Nar Ludvig Filips minister Jacques Lafitte berbmmer lanemetoden pa
 beskattningsmetodens bekostnad i den kanda vandningen ?skatten tar

 kapitalet, dar det icke finns, lanet, dar det finns?, sa ma det paminnas

 om, att ett nutida krig just maste taga kapitalet till stor del - dar, hvarest
 det icke finns, namligen hos de breda befolkningslagren.

 Pa de svenska f6rhallanden, som professor Davidson narmast afsett

 med sin uppsats, ha naturligtvis ofvanstaende reflexioner ingen direkt

 tillampning. Da emellertid forfattaren sjalf vanligen plagar draga ut en
 teoretisk unders6knings linjer till den st6rsta tankbara allmangiltighet, har

 jag trott mig b6ra fasta uppmarksamheten vid en lucka i hans resone-
 mang.
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