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PECHYBJIUKAMM3 UKTUCOJUETUHU PUBOKJTIAHTUPULIIA XAJIKAPO
MOJIAA BO30PJIAPH MABJIAFJIAPIAH ®OMJIAJTAHUII UYHAJIAILIAPA

MaxkcymoB botup Pycram yrnu - MI'®-01 rypyxu
MarvucTpaHTH

V36eKHCTOH  XalnKapo MOJNHA —MYHOCAOGATIAPHHMHT SKaXOH — XaMKaMHATHIA
UMHTErpalysyIallyBUAa XajJKapo MoJus 0030pM MyXHM axaMmusT kacO stanu. JlyHé
Taxpubacuia MamiiakaT UKTUCOAUETUHN PUBOKIIAHTUPHUILL YUYH XaIKapo Mojusi 6030pu
opkaiii MaOnarnmap >kaj0 KWIMII aHabHA Tycura Kupub yiarypran. byHma acocan
eBpooOuranusainapaan doigananumani. bynnail MOnusiBU MHCTPYMEHTIApD SMUTEHT
TOMOHMJIAH XOPWX BaJlOTacHla MyoMajlara YuKapuiaJural y30K MyAaTiid KUMMaT0axo
Koroznapaup. EBpooOiuramus (MOIUSYMAIap TOMOHUIAH YIIIOY MHCTPYMEHT “‘€BpOOOHT’
neb xaM arajiajay)iap 4eT 31 MamiaakaTiapuna 1 vwinan 40 duirada OyiraH myjgatra
XOpMKUH Balll0Tajla MyoMajara YMKapuiInO, YHWHT SMHTCHH MaOJlaF pecypclapuHU
oJviaH MaHdaatraop OyJIraH XyKymariap, Xajakapo TallkuioTiap, OaHKIap, Maxauidi
JaBiaT XOKUMHUATH OpTaHjapu, WHPUK Kopropauusiap xucobmanaan. Kapsmopmmk
MaxOypusiThu cudatuga Myomanana OynaauraH OyHIal MOJUABUN HHCTPyMEHTIAp
IOKOpHaa caHa® yTunran CyOBEKTIApHUHT XallKapo KamuTajd 0030pura YMKWIIHH sSHaja
CHTMJLTAIITHAPAM, Y30EKHCTOH OaHKIApHra 5ca Xankapo PEHTHHT KOMIaHHAIapH
pelTUHIHra 3ra OyJIraHJaH CYHT, XOPWXKIAaH SHAJla NacT CTaBKajapaa MaOiarjap xaid
OTUIIM WMKOHMSITH  ApaTWIaJM, XamjJa OHOMUTEHTHUHT WINOHWIMIUTUHU PEUTHUHT
areHTIUKIAapu Ky3aTub Oopaau. HaTmwkana maxaimimii, Xam Xajlkapo KOMITaHUsUIAp Y4yH
dbon Oo30piapuja KAaTHAIIWII WMKOHUATH Taijgo Oymamu. JlaBiaTimap TOMOHMIaH
eBpOOOHJIApHU MyOMallara YMKapHUIll Ba KOWJIAMITUPWIUIIN CaMapaopiIuTry, TETUIILINA
HOPMATHUB-XYKYKHUI 0a3aHU XaJKapo CTaHAapTiIapra MyBo(HK xoJra KenTupuiny, mapdod
Xamjia HHBECTOpJIap y4yH TYIIyHapJd OYIUIIN Kepak.

Tapakkuér cTpareruscuaa OenruiIaHraH Ba3u(arapHu aMaira OMAPHUIIIA MOJTUSBHMA
CEeKTOPHH PHUBOKJIAHTHUPHINTA KapaTWiraH TagOupiiap KaTOpHWra, WHBECTHIIUSIIALI
UMKOHUSTIAPUHU KCHTaWTHPHUINTa Xu3MaT Kwiagurad (oHJ 0030pM HHCTPYMEHTIIApH
00beKkTU cudaTuga MyoMasiaga OYIHMIIM MYMKWH OYJraH JaBjlaT KUMMATIUA KOFO3JapH,
CyBepeH eBpOOOHIap, XaJKapo OOJMrainusuiap Ba OJITUH CaBIOCUTA TAJUTYKJIU XYKYKHUM-
MEBEPUM  XyAOKaTIIap HWOUIA0 YUKWITaH Ba MOJUs 0Oo3opujaru caBaocu Oonuiad
100opwirad. PecrryOnmkaMusia xam xaxoH MOJIMsl 0030pura KUPHII XaMa XaMKOPJIUKHH
pUBOXKIaHTHPHUIN Makcaauaa 2018 imnman 6omiad eBpoOOHTApHE MyoMasiara YMKapHIIl
Ba JKOWJIAIITUPHUIN HU IBTUOOpPra Ca30BOp WILIAp aMalra OmMpUiIMOKaa. Kymmamgan
MYCTaKHI ¥Y30eKHCTOH TapuXuaa GUPUHYM MapTa Kap3 OOIUralisUIapUHA SIHIT MyUIATH
terunuinya 2024 vun deBpanurava 5 imiara mykamiaaran 500 MUJUTMOH JOJUTApIIUK
eBpoOonmiapuu 4,75 dbousnan, 2029 iiun pespanuraya 6ynran 10 mwmmuk 500 MumoH
JOJIIApIIMK eBpoOOHIapHu 3ca 5,375 Gouzaan xoinamtupau. Mcremomuwmnapu cudartuia
eBpOOOHIJIApHUHT akcapusiTuHn — 75% Ba 78%unu OomkapyB dounmiapu, 20% Ba 16
dbousuHu cyrypTa KoMmIaHusuiapu Ba meHcus (ouanmapu, 5% Ba 6% Qousunu OaHKIaAp
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xapu Kuu'®. Byngan xypuHnO Typubauky, xaxoH GoHx 06030puaa eBpoOOHUIApHUHT
acoCH Xapua0pJiapu HHCTUTYTIIMOHAN HHBECTOPJIAp XUCOOIaHa Iu.

PecnyOnukaMu3ia xaM JaBiaT KOpXOHajapu Ba OaHKIapU TOMOHHUAAH XalKapo
MebEpaap Ba Tajlabjap acocuaa Y3 MOJHMSABHM XHUCOOOTIApUHMHT I1adGodauruHu
tapmunnami, “Fitch”, “S&P” Ba “Moody’s” xankapo peHTHHI areHTIUKIapu OuiiaH
XaMKOPJIMKHY HyIra KyWraH X0iJa Xalikapo KPeAUT PeHTHHIHHA OJIMHUIIN HATIDKACHIA
2019-2021 iunnapaa “Y3caH0aTKypI/mHm6aHI< ATB, Vavmmmmmit6ank” AX, “Unoreka-
6anKk” ATHB, “Y3ABT0 MoTopc” AXK Ba “Y36exnedrras” AXK TOMOHHAAH yMyMHIT XaXKMH
kapuii6 2 mupa. AKUI mommapnvk maOimarinap Xaiakapo OOJIUTanusiap YUKApUIl OpKaJId
KAXOH 0030pHIaH Xanb KWIMHmM. Y36ekucToH Pecry6mukacummar “JlaBmar Kapsu
Tyrpucuaa’ru® konyan Onmit Maskmic CeHaTH TOMOHMIaH MabKyJUIaHay. JlaBiar Kapsu
noptdenvHu nuBepcu(PUKaNMg KUIUII Ba BaJIOTa XaTapUHU MMACAUTUPUII MaKcaauja
JaBIaT Kap3UHU XOPWKUW BaIOTaJard yiaylIMHA OOCKUYMa-O00CKUY MacalTUPHUII YUYH
MUJUTMHA  BaJIOTAJard Xajakapo OOJHMranusiap YMKaApUIl aMaIuETH Hynra KYHWIIu.
Xycycan, 2020-2021 iwnmnapaa Maiui BamoTaaa 4,5 TpJH. CYMIIMK CYBEPEH XallKapo
obmuramusiiap Jlongon ¢doua Oupkacuma >KoMnamTupwirad Oyica, ypra myagaTaa
CYBEpeH XaJKapo oOnuranusiiapia MUWUIMA BalloTajard yIylmiHd 0030p IIapTiapujiaH
KenuO 4MKuO omumpud Oopuin Oenrunanav. Muku mMonust 0030pUMHM PUBOKIAHTHUPHIL
Oopacuaa amajara ONIMPHIAETraH MILIAp HATWXKAcuAa JaBjaT KUMMATIIA KOFO3JIapUHU
ounmamrupuin Xxaxmu 2018 vmnmarn 597 mupna cymaan 2021 vunga 4,9 TtpaH. cymra
eTkazunau (2022 HunHuUHT nactialdku 9 ovnaa 8,4 TpiaH. cyM) Xamja AaBiaT KUMMATIU
KOFO3JIJapUHUHT Myomasa aaspu 10 inirava y3auTUpUIAN.

Keilinnru maittnapaa nyné mukuécuaaru riooan uHasuuoH xonart, aiinukca AKII
denepain pezeps Tuzumu €xku EBpona mapkaszuii 6aHkd (ou3 CTaBKaJTAPUHUHT OIIAETTaHU
V36eKUCTORICK PUBOXKIAHAGTIAH MaMIIAKATIAp TAIIKUM Kap3ura XaM CalOuil TabCcHp
kypcatMokaa. 2008 itungaru >kaxoH MOJTUSABUU-UKTUCOAUN KPU3UCHIaH KEUUH TyHE MOJTUS
O6o3opuga Qousz CcTaBKaJapUHUHT OapKapopialraHd Kymiad JaBiariapaa  y30K
Myajatiapra xainb KWIMHAIUraH OyHail HHCTPYMEHT - €BpOo0oIIap/ia pUCK MaBXKY/JTUTH
bTHOOPAH YeTAa KoJTaH OV MyMKUH. AWHaH JaBiaT Kap3WHU f03ara KeJITUpaIuTraH
eBpOOOHAJIapHU OOLIKApaéTrania, yHra TabCUp KYpcaTHIIM MYMKHH Oyiran xap Oup
OMUJTHU MHOOATra OJIMII Kepak Oyau.

V36exncron Pecny6nmKacd TOMOHHIAH CYBEPEH XalKapo OOJIHTalMsIapHHHy,
allHUKCa MWUIMKA BajlOTaJard CyBEpPEeH XajaKapo OOJMUTalMsUIApUHU XalKapo MOJMS
0030piapua KOWIAIITUPWINILNA MamJlakaT y4yH CTpPATErMK axaMusTra sra. Xaiakapo
Mouusi 0030pJiapua KOMIAIITUPUITaH CYBEPEH XAJKApO OOJIUTalMsUIApUHUHT HapXJapu
Ba JIapOMAJJTUJINTH KyHuaa KeITUPUIITaH.

2022 vmHuHT 1 HOSIOPH X0JIaTUTa CYBEPEH XaIKapo OOHTalisIapuHIHT HapXJiapu
Kyinmarudal’

15Cynrano M.A. V36ekucronna uHBecTHIHS (OHIIAPH HKO3MOATOPIMIMHM ONIMPUILIA HHBECTHLMANAN OOBEKIAPUHHU
KEHraTUpum Macanaiapd. “MMUMH MKTUCOANET paKo0aTOapONIIMIMHU OLIMPHILIA XOPYIKUM MHBECTHIMAIAP, PaKaMIIH
UKTHCOAMET Ba WMHHOBAIMSHUHT POJMMWIUIMHA Ba XOPWXKUH Taxkpuba” MaB3ycuaarn WIMHH-aManuidi KoH(epeHIus
marepuauiapu tymiamu. TAHOY. 2019 inn 28 mapt. 293-295 60.

16 ¥36ekncton Pecniy6mukacununr YPK-836-commm “JlaBnat kap3u TyFpucua”’ru'® Konysu. 2023 iiun 29 anpers.

17 Mau6a: Bloomberg




KONFERENSIYA 2023 IYUN

I Google
g Sc cg)lar d

AKII nonnapuaa:
- cyuaupuin myaaatu 20/02/2024: 95,32%;

- cyuaupuin myaaatu 20/02/2029: 84,05%;
-cyuaupui myaaatu 25/11/2030: 72,43%;

- cyuaupum myanata 19/10/2031: 71,55%.
Munuiii BaliroTa cymaa:
-cynaupui myaaata 25/11/2023: 96,86%;

- cyaaupui myanata 19/07/2024: 94,29%.

V36exucron PecryGmukacu Basupnap Maxkamacuuuar 2022 jiun 21 depangara
“Y36exncTOH  PecrnyOIMKACHMHMHT — JaBIAT  FasHAYWIMK — MaXOypHATIapH  Ba
oOJuralysuIapuid MyoMasara YMKapuIlHA TallKul TUII Yopa-Taadupiapu Tyrpucuaa’
2018 wun 14 nekabpmaru 1016-coH Kapopura Y3rapTHPHII Ba KYIIUMYaJlap KUPUTHII
TyFpucuaarn 82-cormu Kapopu Tacqmiiasmd. YmoOy Kapopra MyBOQUK, Y36eKHCTOH
PecniyOnukacu pesuaenTiiapu (1ry »)ymilafaH, )KUCMOHHI IIaxciap) Ba HOPE3UICHTIAPH
TOMOHUAH JIaBJaT KAMMATIN KOFO3JapUHU COTUO ONUII aManuéTu nynra kyinnau. 2022
#iun 1 HosAO6Ph KyHHM HIIK 6op Y36eKuCcTOH peciybinuka Bamora oupxacu (Y3PBB) aykiuon
capnojapuga xopwxkuii naBectop (EBpoma THUkIaHUII Ba TapakKUET OAHKHU) TOMOHHUIAH
“Acaka 0ank” AX munepmuruga IKKau cotn6 onum 0yitnya Outumiap Ty3uiiau.

2022 ¥nmHuHr 1 HOAOpPE XonaThra CyBEpPEH XaldKapo OOJuralusiapUuHUHT
JapOMaUIMIINTY KyWUAAaru KypUHUIITA 3ra:

AKII nonnapuaa:
-cyuaupui myaaata 20/02/2024: 8,63%;

- cyuaupuin myanatu 20/02/2029: 8,72%;
-cyuaupuin myaaatu 25/11/2030: 8,49%;

-cynaupuin myaaatua 19/10/2031: 8,50%.
Mwuunii BasoTa cymaa:
- cyuaupuin myanatu 25/11/2023: 17,81%;

- cyuaupuin myanatu 19/07/2024: 17,97%.

[lly Guman Oupra, Y306eKHCTOH PecrnyOIMKACHHHMHT — CyBEpeH  XalKapo
oOnUranusIapuHUHT, alfHUKCa, MUWLIHH BaJIIOTa/laru CYBEpeH  XaJKapo
oONHMrausIapuHUHT XalKapo MoJus 0o3opiapuia >KOWTAITHUPWINAIIN KyWuaaruiaapra
XU3MaT KWIMOK/a:

- MAMJIAKaTUMU3HUHT UKTUCOIUN CaJIOXUSATHHHM XaJKapo HMHBecTopJjapra OaTtadcui
HAMOWHII ATHIL, XOPHKUN HHBECTOPJAp YUYH peciyOIuKaMu3ra HHBECTUINS KUPUTHILIA
CyBEpEeH PUCKUHM TYFpHU 0axoJjall UMKOHUSATUHY SIPaTHUIL,

-CYBEpEH XaJKapo OOJMrauusUIapuHUHT MKKWIaMud 0030pJard KOTHPOBKACU
OapKapop UKTUCOIUN cuécat IOpUTUII OapOMETPH BazU(PacUHU SIPATHUILL;

- TAIIK{ MOJHUSUTAIITHPUII MaHOATApUHU TUBEPCUPUKALINS KU,

- pecnyOJMKaHUHT THXKOpaT OaHKIJIapHU Ba TAIIKWIOTIIAPU YUYH “‘OeHumapk’ OYiaub Ba
yIApHUHT WIPUK WHBECTHUIMOH JIOMNXaJapHU MOJUSUTAIITUPUITUININATA Ba TAAOUPKOPIUKHU
PUBOKIIAHTHPUIIMILIUTA UMKOH SIPATHUIII.
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IOxopuna Ttabkumiad VTuiranuaek, OyHIalh MOJIMSABHN HWHCTPYMEHTIAp Kap3
MaXOYpUATH OYIM0, My[JaTH Tyrarad KaiTa COTHO ONMHHMIIM Kepak. Y30eKMCTOH
TOMOHH/IaH MyOMaJiara YnKapuirad Kap3J10pJiMK MaxxOypusTiiapu Oyilnda cTaBKaJapuHUHT
UKKUIaM4u 0030pJaard XojaTu Ba UCTUKOomiapu xycycuaa peryisitop O. McokoBHUHT
duKpHYa: “UKKHIaMYH 6O30park CTaBKamap y3rapau. Xo3upaa Y36eKHCTOH TOMOHH/AH
yuKapwiran oonuramusiiap 7-9 ¢gous arpoduna capnoma typudbau. AKII raznaumnuru
TOMOHHIaH YHKAPHIITaH o0 mramusuiap 4-5 pous arpoduna 6ymsmry. Yrran iinmm 6us 3,88
douznan ynkapranauk. AKI razHaunmuru ynkaprad oOauranusuiapHuHr Gou3nu OU3HUHT
yrran hunru Qousnapumusaadn xam omub kerau. Iy xuxartman, 6azaBuii cTaBKajap
omraHjga OomKa OOJUralMsUIapHUHT XaM (oW3  CTaBKaJIapu OIIWIIM  TaOWHit
Xucoomanaan’8,

ByHiaH myHaaif Xyaoca KUIMIIIMA3 MyMKHHKH, Y366KHCTOH TOMOHHIAaH MyoMaJara
KUPUTHITaH eBpOOOHATAPHUHT (POU3 CTaBKacH 0030p y3rapuiuiapura OOFIUK OYITaHIuTH
cababnu, ynapHUHT (pou3 cTaBKacu NyHE MUKHECUAATH TT100a)1 MHISIUOH X0uaT GoHuIa
omub Oopmokna. by ¥3 HaBOaTuaa yinapHuU CYHIUPHUIN OWsiaH OOFJIMK Xapa)KaTJIapHUHT
OPTHUIITUTA, HATIKAJIA JaBJIaT KAP3WHUHT OIIMINNTA OJIUO Kelaau. by Xakma Momust Ba3upu
Tumyp MmveroB “Y30eKHCTOH HKTHCOMUETH KMIMH GOCKMY/A Ba SHIM KUHHHUMIAKIAD
OwiaH ro3mamsanMu3. [ noban peueccus GoHuAa KpeauT a0 KMIMI KHUMMAaTiaamuo, Gpous
CTaBKalapu OIIMOKIA. SIbHM MonusaBuil Oypepumus ueknanmu”®. By mynman manonar
Oepaauky, MamiIakaTUMU3 AYHE MamilakaTiapujia JaBoM 3TaérraH riodan OeKapopiIuK
cababnm ’kaxoHJa Kap3 OJUIIl KUMMaTIamuoO OopaéTraHMHU XpcoOra oJiraH XoJijaa
MalJiarJapHU acocaH MUKW MaHOanap, sxkymnanat “Tomkent” POb opkanu sxanb kuimumira
KApaTHUIIIHU JIO3UM.

18)Kaxonaars GekapopiIHK Y30eKHCTOHHIHT TAIIKK Kap3 Oyiinda pexanapura Kaugaii Tabcup kunm? https:/kun.uz/news.
19 T, VummMeToB. Bapua xXapaxaTJapUMM3HM KMUCKAPTHMPUIIMMM3 Kepak. https://kun.uz/
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